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Анотація. Розглянуто і зіставлено огляди кількісних показників ставки капіталізації (СК) для України та де-
яких закордонних держав. Показано, що в умовах економічної кризи надійним критерієм стану ринку є СК, 
визначена за методом ринкової екстракції. Відповідно, достовірність визначення СК за методом кумулятив-
ної побудови знижується. Дослідження змін характеристик ринку, що спостерігаються у процесі розвитку 
економічної кризи, виконано стосовно до ринку житлової та комерційної нерухомості, цінові показники 
якої визначаються методами незалежної експертної оцінки. З метою збільшення точності та достовірності 
результатів оціночних робіт за рахунок мінімізації додаткової похибки, привнесеної зростанням ступеня не-
визначеності чисельного значення СК, запропоновано при розрахунку СК орієнтуватися переважно на метод 
ринкової екстракції.
Ключові слова: ставка капіталізації, оцінка нерухомості, ринкова вартість, похибка оцінки, точність оцінки, 
дисконтований грошовий потік, принцип найкращого та найбільш ефективного використання.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 4; бібл.: 15.
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Abstract. In this paper quantitative indicators of capitalization rate (CR) for Ukraine and for some foreign countries 
were compared, the dynamics of change was analyzed and common trends of changes were identifi ed. It is shown that 
in the conditions of the economic crisis the reliable criterion for determining the state of the market is CR calculated 
by the method of extraction. Accordingly, the reliability of determining CR by the cumulative method is reduced.
Th e research of the market’s characteristics changes that are observed in the development of the economic crisis, is 
made in relation to the residential and commercial real estate price indices which are determined by the means of an 
independent expert review.
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To increase the accuracy and reliability of the evaluation work results by minimizing additional errors caused by 
growing uncertainty of numerical value of CR it is off ered to calculate CR  focusing  primarily on market method of 
extraction. 
Th e aim of the article is to analyze the diff erences in the dynamics of changes of CR in Ukraine and abroad; to identify 
economic reasons of these diff erences and to study the possibilities to increase the reliability of CR determination.
Th e conducted analysis showed common for Ukraine and foreign countries trend to subsequent decrease of actual CR, 
calculated by the method of extraction for the market of commercial and residential real estate.Comparison of levels 
and dynamics of the CR demonstrates that Ukraine is not unique.On the contrary, the analysis given above shows 
that, despite the existence of the crisis, the economy of the country is similar to countries with developed market 
economies, and it has the same global trends.
Keywords: capitalization rate (cap rate), real estate evaluation, market value, evaluation error, evaluation accuracy, 
discounted cash fl ow, the highest and the best used principle.
Formulas: 0; fi g.: 0; tabl.: 4; bibl.: 15.

СРАВНИТЕЛЬНЫЙ АНАЛИЗ ТЕНДЕНЦИЙ ИЗМЕНЕНИЯ СТАВКИ КАПИТАЛИЗАЦИИ 
В УКРАИНЕ И ЗА РУБЕЖОМ
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Аннотация. Рассмотрены и сопоставлены обзоры количественных показателей ставки капитализации 
(СК) для Украины и некоторых зарубежных государств. Показано, что в условиях экономического кризи-
са надежным критерием состояния рынка является СК, определенная по методу рыночной экстракции. Со-
ответственно, достоверность определения СК по методу кумулятивного построения снижается.
Исследование изменений характеристик рынка, наблюдаемых в процессе развития экономического кризи-
са, выполнено применительно к рынку жилой и коммерческой недвижимости, ценовые показатели которой 
определяются методами независимой экспертной оценки. С целью увеличения точности и достоверности 
результатов оценочных работ за счет минимизации дополнительной погрешности, привнесенной ростом 
степени неопределенности численного значения СК, предложено при расчете СК ориентироваться преиму-
щественно на метод рыночной экстракции.
Ключевые слова: ставка капитализации, оценка недвижимости, рыночная стоимость, погрешность оценки, 
точность оценки, дисконтированный денежный поток, принцип наилучшего и наиболее эффективного ис-
пользования.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 4; библ.: 15.

Вступ. При використанні методу прямої капіталі-
зації СК безпосередньо впливає на показник вартості 
об’єкта оцінки і, відповідно, на точність його визна-
чення. Дослідження ринку нерухомості показали, що 
в Україні в останні декілька років значення СК, що 
визначається за методом ринкової екстракції, має тен-
денцію до зниження. Виявлене явище потребує науко-
вого осмислення, теоретичного обґрунтування і глиб-
шого дослідження. У зв’язку з цим видається доціль-
ним провести порівняльний аналіз відмінностей у 
динаміці змін СК в Україні і за кордоном та дослідити 
економічні підстави виникнення виявлених трендів.

Аналіз досліджень і постановка завдання. Пи-
таннями достовірності визначення СК займалися 
фахівці в галузі незалежної оцінки як за кордоном 
(Jack P. Friedman, Nicholas Ordway, Tom Copeland, Tim 
Koller, Jack Murrin, Richard U. Ratcliff , С. В. Грибов-
ський, В. М. Рутгайзер, Л. А. Лейфер, С. В. Валдайцев, 
В. Є. Єсипов), так і в Україні (Я. І. Маркус, С. А. Сивец, 
В. В. Галасюк, Я. С. Витвицький, В. О. Воронін) [1–6]. 
Роботи закордонних авторів містять результати, 
отримані для активно функціонуючого, прозорого 
і збалансованого ринку. Сучасний стан ринку неру-
хомості України не цілком відповідає умовам ринків 
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країн із розвиненою ринковою економікою. Отож, 
теоретичний і практичний інтерес становить напрям 
подальших досліджень, пов’язаний із виявленням від-
мінностей – зокрема в динаміці змін СК.

Метою статті є аналіз відмінностей у динаміці змін 
СК в Україні та за кордоном; виявлення економічних 
підстав виникнення цих відмінностей та дослідження 
можливостей підвищення достовірності визначення 
СК. 

Результати дослідження. У попередніх досліджен-
нях [7] ми кількісно проаналізували розміри ставок 
валютних депозитів у вітчизняних комерційних бан-
ках і зробили висновок про недоцільність їх викорис-
тання для розрахунку значення безризикової ставки. 
Було показано, що в сучасних економіко-політичних 
умовах цей показник не цілком відповідає визначен-
ню «безризикової ставки». Установлено, що метод ку-
мулятивної побудови СК забезпечує прийнятний ре-
зультат лише за умови використання найнижчих зна-
чень ставок валютних депозитів – на рівні  0,15–1,5% 
річних, що декларуються тільки нечисленними банка-
ми потужних міжнародних фінансових груп. У зв’язку 
з цим доцільно дослідити, який рівень СК демонстру-
ють національні огляди різних країн і як вона зміню-
ється з плином часу.

У Канаді, згідно зі звітом CBRE, що є найбільшою 
у світі консалтинговою компанією у сфері комерцій-
ної нерухомості, за підсумками 2015 року і входить до 
списку 500 найбільших компаній світу, СК для певних 
видів активів має тенденцію до зниження. Так, напри-
кінці 2015 року в Торонто СК опустилася до 6%, тоді 
як 2010-го вона спостерігалася на рівні 10%. Для апар-
таментів класу А її рівень ще нижчий – 3,25–4% [8].

У США також спостерігається подібна тенденція. У 
сегменті квартир зниження СК: 2010 р. – 8,3%; 2015 р. 
– 6,3%. Для офісів, відповідно, відзначається падіння 
із 7,9 до 5,9% [9]. Такий самий стан і з нерухомістю ко-
мерційного використання (табл. 1). 

Так, дані табл. 1 показують, що середні СК знизи-
лись із 7,2% за всіма видами нерухомості в першому 

кварталі 2016 року до 7,0% до кінця червня 2016 року. 
Для квартир ставка знизилась на 50 базисних пунктів, 
у порівнянні з попереднім роком, і становила 6,5%. 
Аналогічний стан і з іншими секторами, тобто загаль-
на прибутковість нерухомості має тенденцію до зни-
ження (табл. 2).

Таблиця 1
Стан ринку комерційної нерухомості США, 

ІІ квартал 2016 року 
Профіль нерухомості СК, %

Офіс класу А 6,5
Офіс класу BC 7,2
Промислові класу А 6,9
Промисловий клас BC 7,9
Роздрібна торгівля класу А 6,7
Роздрібна торгівля класу BC 7,5
Апартаменти класу А 6,2
Апартаменти класу BC 6,9
Готель класу А 6,4
Готель класу BC 7,5

Джерело. [10].

Таблиця 2
Стан ринку комерційної нерухомості США, 

Флорида, лютий 2016 р.
Профіль нерухомості СК, %

Апартаменти – Південно-Східний регіон 5,30
Апартаменти – загалом у країні 5,68
Офіси – Південна Флорида 7,18
Офіси в міських ділових центрах (CBD) – загалом у країні 5,68
Офіси у приміських зонах (Suburban) – загалом у країні 6,36
Гуртовий склад – загалом у країні 5,48
Торговий центр – загалом у країні 6,38
Регіональний торговий центр – загалом у країні 6,03

Джерело. [11].

Порівняємо наведені вище статистичні дані зі 
ставками капіталізації комерційної та житлової не-
рухомості для міста Києва в середині 2016 року 
(табл. 3 і 4).

Таблиця 3
СК для нежитлових приміщень міста Києва в середині 2016 року 

Профіль нерухомості СК, %
Київ Центр Наближені до центру райони Серединна зона Периферійна зона

Офіси 6,97 7,02 7,01 6,97 6,88
Офіси (професійні) 6,82 6,97 6,90 6,82 6,67
Торгові приміщення в ТЦ 7,52 7,44 7,51 7,52 7,51
Торгові приміщення (професійні) 6,99 6,94 6,98 6,99 6,95

Джерело. [12].
Таблиця 4

СК для квартир міста Києва у вересні 2016 року 

Райони міста СК, %
1-кім. 2-кім. 3-кім. Середня

Голосіївський 10,6 7,59 6,26 8,15
Дарницький 9,2 7,33 6,24 7,59
Деснянський 12,59 8,15 7,31 9,35
Дніпровський 8,41 7 6,47 7,29
Оболонський 9,3 7,26 6,13 7,56
Печерський 6,59 5,92 5,06 5,86
Подільський 9,7 8,01 6,54 8,08
Святошинський 9,66 7,32 6,39 7,79

Райони міста СК, %
1-кім. 2-кім. 3-кім. Середня

Солом’янський 10,45 7,85 6,47 8,26
Шевченківський 8,15 6,58 6 6,91
Середнє в місті 9,47 7,3 6,29 7,68

Джерело. [13].

Зазначимо, що всі подані вище статистичні дані 
відображають фактичний стан ринку, оскільки на-
ведені значення СК отримано методом ринкової екс-
тракції. Тож бачимо, що динаміка зміни СК в Україні 

Закінчення табл. 4
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 принципово не відрізняється від виявленої вище тен-
денції для закордонних держав. У раніше проведених 
дослідженнях [7] ми показали, що в період політико-
економічної кризи збільшився ступінь невизначенос-
ті чисельних значень СК. Розбалансування вітчизня-
ного ринку нерухомості спричинило виникнення і 
поглиблення розбіжності між модельною СК, що ви-
значається за моделлю кумулятивної побудови, та СК, 
розрахованою за методом ринкової екстракції.

Слід зазначити, що, за багаторічними спостере-
женнями, фахівці відзначають зміни вартості нерухо-
мості в широкому діапазоні, однак СК, зазвичай, за-
лишається відносно стабільною протягом довгих пе-
ріодів. Це спостереження перегукується з висновками 
Роберта Шиллера, що на відкритому ринку дохідність 
залишається відносно стабільною, а зміни в дохіднос-
ті є індикатором зміни вартості [14]. Для прикладу, на 
ринку офісної нерухомості Лондона дохідність офіс-
ної нерухомості коливалася в діапазоні від 4,1 до 9,5% 
протягом 1981–2014 рр., зі стандартним відхиленням 
1,3%, водночас вартість нерухомості змінювалася в 
діапазоні від -28 до + 34% із стандартним відхиленням 
13% [15].

Висновки. Таким чином, виконаний аналіз показав 
спільну для України і закордонних держав тенденцію 
до плинного зниження фактичної СК, розрахованої за 
методом ринкової екстракції для ринку комерційної 
та житлової нерухомості. Зіставлення рівнів та дина-

міки СК демонструє, що Україна аж ніяк не є унікаль-
ною. Навпаки, наведений вище аналіз свідчить, що, 
попри наявність кризових явищ, економіка країни є 
близькою до країн із розвиненою ринковою економі-
кою і в ній спостерігаються загальні світові тенденції. 
Не підлягає сумніву, що СК, розрахована за методом 
аналізу ринку (ринкової екстракції), відображає ре-
альні тенденції на вітчизняному ринку нерухомості і 
може вважатись надійним індикатором дохідності. 

Крім того, установлено, що на даний час, за неод-
норазовими розрахунками, СК для різних сегментів 
ринку об’єктів нерухомості комерційного призначен-
ня становить 6,5–9,5%. Як видно з наведених у статті 
таблиць, як в Україні, так і за її межами СК для ринку 
нерухомості дуже рідко перевищує поріг у 10%. Сут-
тєво вищі від цього рівня значення СК, розраховані за 
методом кумулятивної побудови, є мало достовірни-
ми – оскільки вони базуються на завищеному значен-
ні безризикової ставки, яка в наших умовах за своєю 
економічною сутністю не є в повному сенсі безризи-
ковою. Економічне підґрунтя цього явища має бути 
предметом дальших досліджень.

Чисельні значення СК, розрахованої за методом 
кумулятивної побудови, можна вважати достовір-
ними тільки за умови використання в розрахунках 
найнижчих значень депозитів 0,15–1,5% річних, які 
декларуються фінансовими установами великих між-
народних банківських груп.
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БІРЖОВИЙ ІНТЕРНЕТ-ТРЕЙДИНГ 
У СИСТЕМІ МЕХАНІЗМІВ ФУНКЦІОНУВАННЯ ФІНАНСОВОГО РИНКУ

Беля Андріана Романівна,
викладач кафедри банківської справи

Львівського навчально-наукового інституту 
ДВНЗ «Університет банківської справи»
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Анотація. Дослідження проблематики формування і прогнозування валютного курсу національної грошової 
одиниці актуалізується з утвердженням і стрімким розвитком глобалізаційних процесів в останні десятиліт-
тя. В Україні проблема розвитку фондового ринку та інтернет-трейдингу, а також їхній вплив на валютний 
ринок є особливо актуальними, оскільки саме фондовий ринок виконує функцію «перетворення заощаджень 
в інвестиції», а це означає, що його треба розвивати. Досліджено теоретико-методологічні засади біржового 
інтернет-трейдингу; проведено аналіз впливу фундаментальних чинників на валютний курс; розглянуто пер-
спективи розвитку фундаментального аналізу та вдосконалення системи інтернет-трейдингу в Україні.
Ключові слова: біржовий інтернет-трейдинг, валютний курс, курсоутворення, фінансовий ринок, фундамен-
тальний аналіз, трейдинг.
Формул: 0; рис.: 4; табл.: 4; бібл.: 14.

INTERNET TRADING IN THE SYSTEM OF MECHANISMS 
OF FINANCIAL MARKETS FUNCTIONING

Andriana Belia,
Lecturer of the Department of Banking

of the Lviv Institute 
of SHEI «Banking University»
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Abstract. Th e thesis highlights the essence of the fundamental analysis and exchange rate and the scientifi c approach 
to forecasting exchange rate regimes studied by their classifi cation, analysis and synthesis of their essential properties, 
grounded theoretical and methodological approaches to the formation of the exchange rate in the context of the over 
all economic equilibrium Macroeconomic indicators are classifi ed, which are factors the volatility of the exchange rate 
by providing the following groups: economic growth, employment, consumer outlook, business outlook, housing, 
infl ation, credit, fi nancial and banking statistics and verbal intervention, foreign sector, budget, fi nancial markets. 
Th ere is reviewed the internal and external (specifi c) currency exchange rate factors. It is proved that there valuation of 
the base currency quotations (US dollar) causes a decline in world prices for export product sand growth of numerous 
macroeconomic imbalances in the national economic system. 
Keywords: internet trading, exchange rate, exchange rate formation, fi nancial market, fundament alanalysis, trading.
Formulas: 6; fi g.: 1; tabl.: 3; bibl.: 14.

БИРЖЕВОЙ ИНТЕРНЕТ-ТРЕЙДИНГ 
В СИСТЕМЕ МЕХАНИЗМОВ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

Беля Андриана Романовна,
преподаватель кафедры банковского дела

Львовского образовательно-научного института 
ГВУЗ «Университет банковского дела»

e-mail: ana1000@ukr.net

Аннотация. Исследование проблематики формирования и прогнозирования валютного курса национальной 
денежной единицы актуализируется с укреплением и стремительным развитием глобализационных процес-
сов в последние десятилетия. В Украине развитие фондового рынка и интернет-трейдинга, а также их влияние 
на валютный рынок является особенно актуальным, поскольку именно фондовый рынок выполняет функ-



ISSN 2221-755X ВTUVWX УVTYZ[UW\Z\] ^`VXTYUcXfg Uh[`YW   2016 № 3 (27) 9

Т%&'%*+,/4 89:9;+ *9 <9='&%=&/&<4,/4 9:>%=*+ '&8?+*=@ A4/9/:&?+B :+:*%<

цию «превращения сбережений в инвестиции», а это значит, что его надо развивать. Исследованы теоретико-
методологические основы биржевого интернет-трейдинга; проведен анализ влияния фундаментальных фак-
торов на валютный курс; рассмотрены перспективы развития фундаментального анализа и совершенствова-
ния системы интернет-трейдинга в Украине.
Ключевые слова: биржевой интернет-трейдинг, валютный курс, курсообразования, финансовый рынок, 
фундаментальный анализ, трейдинг.
Формул: 0; рис.: 4; табл.: 4; библ.: 14.

Вступ. Фінансові ринки вимагають від учасників 
високого рівня фахової підготовки. Фінансисти кор-
порацій, аналітики, торговці фінансових інститутів 
та біржові спекулянти щоденно ухвалюють багато рі-
шень про купівлю-продаж різних фінансових і матері-
альних активів. Для зменшення ризику таких опера-
цій та отримання очікуваних прибутків від своїх вкла-
день кожен із них повинен знати й аналізувати низку 
факторів, що впливають на ринкові ціни та курси і по-
роджують тенденції зростання чи зниження. Загалом 
у країнах розвиненого ринку поширені три методи 
аналізу ринку, а саме: фундаментальний, технічний, 
інтуїтивний. Фундаментальний аналіз вивчає рух цін 
під впливом макроекономічних чинників. Технічний 
аналіз можна визначити як метод прогнозування ди-
наміки цін, заснований він на математичних, а не на 
економічних теоріях.

Значущість правильного формування валютного 
курсу полягає, з одного боку, в тому, що плавна деваль-
вація реального ефективного курсу національної ва-
люти є одним із традиційних інструментів підтримки 
експортерів, а також суттєвим нетарифним бар’єром 
для імпортерів. З другого боку, зміна валютного курсу 
національної грошової одиниці впливає і на рух капі-
талів (прямих, портфельних та інших інвестицій), на 
стан валового зовнішнього боргу, на здатність його 
обслуговування, на стан міжнародних резервів країни 
і швидкість їх виснаження або відновлення.

В Україні проблема розвитку фондового ринку та 
інтернет-трейдингу є особливо актуальною, оскільки 
саме фондовий ринок виконує функцію «перетворен-
ня заощаджень в інвестиції», а це означає, що його 
треба розвивати.

Аналіз досліджень і постановка завдання. Метою 
дослідження є поглиблення теоретико-методологічних 
засад фундаментального аналізу валютної пари USD / 
UAH і розроблення науково-практичних рекоменда-
цій щодо прогнозування валютного курсу в Україні.

Досягнення вказаної мети передбачало вирішення 
таких завдань:

• дослідити сутність біржового інтернет-трей-
дингу і його застосування за кордоном;

• оцінити взаємозв’язок між обмінним курсом 
національної валюти та основними макроеко-
номічними індикаторами;

• показати вплив фундаментальних індикаторів 
розвитку країни на динаміку валютних торгів;

• розкрити особливості формування обмінного 
курсу національної валюти в контексті змін у 
потоках капіталу;

• висвітлити основні недоліки і переваги функ-
ціонування системи інтернет-трейдингу на 
українському фондовому ринку.

Для досягнення мети дослідження використано 
широкий спектр філософських і загальнонаукових 
методів дослідження: системний аналіз, метод аналізу 
і синтезу, порівняльний аналіз, графічний аналіз, ме-
тод індукції, метод наукового узагальнення.

Результати дослідження. Інтернет-трейдинг упер-
ше одержав популярність у середині 1990-х років як 
технологія, що дозволяє спростити й прискорити 
процес прийняття заявок від приватних інвесторів на 
операції із цінними паперами та іншими фінансовими 
інструментами, а також як надзвичайно прибутковий 
бізнес. 

Інтернет-трейдинг (internet trading) – це спосіб 
доступу до торгів на валютній, фондовій або товарній 
біржі з використанням Інтернету як засобу зв’язку. 
Здебільшого, доступ до торгів надає брокер. Він надає 
своїм клієнтам програмне забезпечення для зв’язку 
з біржею і для проведення торгів, здійснює технічну 
підтримку такої діяльності. Під терміном «біржовий 
інтернет-трейдинг» розуміється можливість прямого 
самостійного доступу до торгів через Інтернет із від-
даленого термінала за допомогою спеціально створе-
ного для цих цілей програмного забезпечення.

Із грошового рахунку здійснюється звичайна ку-
півля або продаж фондових деривативів. Приймають 
ліміт-, маркет- і стоп-ордери. Маржинальний рахунок 
в основному використовується для відкриття корот-
ких позицій (у тому числі й без покриття) у рамках 
технології margintrading, коли брокер кредитує опе-
рації клієнта під заставу наявних на рахунку коштів 
(розмір кредитного плеча коливається в дуже широ-
кому діапазоні – від 1 : 2 на фондовому ринку до 1 : 500 
– на валютному). Якщо інвестор / трейдер правильно 
спрогнозував рух ринку, то торгівля з маржею дозво-
лить дістати додатковий прибуток за менших вкла-
день. Однак і втрати будуть більшими в разі помилки. 

Таким чином, основним фактором розвитку і при-
вабливості біржового інтернет-трейдингу є все ж мар-
жинальна торгівля. Великий обсяг приватних інвесто-
рів в умовах нестабільної ситуації на ринку класичних 
банківських продуктів обирає альтернативні варіанти 
пасивного доходу. Але зважаючи на ризик-менедж-
мент, вкладати в ризикові продукти звичайна фізична 
особа буде невелику суму заощаджень – тому «кредит-
не плече» вважається оптимальним варіантом [1].

Протягом останніх років інтернет-трейдинг став 
кращим другом і помічником трейдера. За допомогою 
інтернет-трейдингу клієнт має зв’язок із брокером у 
будь-якій точці світу і в будь-який час доби. Більш 
того, у будь-який час трейдер може отримати всю по-
трібну для здійснення угод інформацію. Використо-
вуючи програмне забезпечення обраного брокера та 
Інтернет, є можливість величезного вибору як самого 
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ринку, так і інструментів для торгівлі. При цьому ви-
користовуються всі можливості програми, починаю-
чи від тестування торгової стратегії в реальному часі 
до здійснення торгівлі в автоматичному режимі.

Для кінцевого користувача (індивідуального ін-
вестора), на нашу думку, система біржового Інтернет-
трейдингу має певні переваги і недоліки (табл. 1).

Таблиця 1
Переваги і недоліки біржового Інтернет-трейдингу

Переваги Недоліки 
Невеликий стартовий капітал Необхідні знання у сфері 

інвестування
Оперативний контроль над своїми 
позиціями і станом рахунку

Ризик втрати зв’язку 
(неякісний Інтернет)

Вища дохідність за рахунок 
створення власної стратегії

Ризик помилки (людський 
фактор)

Невисокі комісійні Питання безпеки фінансо-
вих інтернет-трансакцій

Зручність, швидкість, оперативність 
і динамічність виконання операцій
Простота управління власним 
електронним рахунком
Зниження ризиків операційних 
помилок традиційного голосового 
брокера
Скорочення витрат на проведення 
операцій

Примітка. Розроблено за [2].

З наведеного в табл. 1 видно, що Інтернет-трей-
динг має багато серйозних переваг, оскільки дає мож-
ливість приватним інвесторам із невеликим капіта-
лом самостійно торгувати на біржі. Інтернет-трейдинг 
став проривом у розвитку фондового ринку України.

Біржовий Інтернет-трейдинг максимально скоро-
тив дистанцію між покупцем і продавцем. Тепер будь-
який інвестор має ті самі можливості, що й професій-
ний учасник, котрий має місце на біржі, а саме – пов-
ну інформацію про те, що відбувається на ринку, про 
угоди і заявки щодо кожного емітента; можливість 
застосовувати методи фундаментального і технічного 
аналізу, а також отримувати аналітичну інформацію, 
що містить дослідження ринку, основні тенденції та 
прогнози подальшого розвитку його кон’юнктури. 

Фундаментальний аналіз (англ. Fundament analy-
sis) – підхід до аналізу фінансових ринків на основі ви-
вчення фінансово-економічної інформації, яка чинить 
вплив на динаміку активу або фінансового інструменту.

Фундаментальний аналіз концентрується на ви-
вченні факторів попиту і пропозиції, що визначають 
зміну цін. Це традиційний економічний аналіз. На су-
часних фінансових ринках фундаментальний аналіз 
здійснюється із застосуванням економетрії та моделей 
розвитку ринків. Однак ефективність такого аналізу є 
високою тільки для довгострокового прогнозування.

Серед усіх валют, які котируються на міжнародно-
му валютному ринку, на долар США припадає 43% се-
редньодобового обсягу торгів, за даними Банку між-
народних розрахунків. Саме тому фундаментальний 
аналіз стану економіки США, а також аналіз рішень, 
які ухвалюють монетарні регулятори США, має ви-
рішальне значення для успішного трейдингу на гло-
бальному ринку валют. 

Валютний (обмінний) курс, будучи тісно пов’я-
заним із станом усіх секторів національної економіки, 
має складну природу свого формування, оскільки, з 
одного боку, він є наслідком нелінійних взаємодій мно-
жини макроекономічних індикаторів розвитку країни, 
а з другого – чинником зміни вказаних індикаторів.

Формуючись на основі комплексу внутрішніх і 
зов нішніх фундаментальних економічних показників, 
валютний курс, у свою чергу, активно впливає на від-
повідні макроекономічні індикатори. По суті, доціль-
но розрізняти прямий і зворотний зв’язки між систе-
мою економічних індикаторів і валютним курсом. У 
разі прямого зв’язку валютного курсу є результатив-
ною ознакою, а у разі зворотного – він є однією з фак-
торних ознак, які активно впливають на економічний 
розвиток країни.

Формування валютного курсу залежить та обумов-
люється насамперед сукупністю взаємодій національ-
ної економіки з рештою світу. Тому встановлення 
взаємозв’язків рахунків зовнішнього сектору націо-
нальної економіки між собою та їхнього впливу на 
формування валютного курсу, з одного боку, а також 
розуміння того, яким чином валютний курс здатний 
впливати на відновлення загальної рівноваги в націо-
нальній економіці, – з другого, є одним із важливих 
завдань фундаментального аналізу [3].

Інформаційною основою процесу біржового Ін-
тернет-трейдингу є інформація про фінансові рин-
ки, компанії та валюти. Переважно брокерські та 
дилерські фірми або надають новини такого плану, 
або мають цілі аналітичні підрозділи, які займаються 
технічним аналізом певних інструментів чи біржових 
майданчиків. Для прикладу, Xdirect щодня надає ін-
формацію щодо кількох основних валютних пара що-
дня. Також можна використовувати rss стрічку новин 
напряму від Th omson Reuters або Bloomberg. Також 
популярним аналітичним агентством, яке започатку-
вало й обслуговує основний біржовий індекс США, є 
Dow Jones.

Виділяють чотири групи фундаментальних факто-
рів, що безпосередньо впливають на ринок:

• економічні;
• політичні;
• чутки та очікування;
• форс-мажор – неочікувані події.
Фундаментальний аналіз валютного курсу базу-

ється на припущенні про те, що попит і пропозиція на 
певну валюту є наслідком економічних процесів, які 
відбуваються у відповідній країні. Цей вид аналізу є 
синтетичним дослідженням низки макроекономічних 
індикаторів у їхньому взаємозв’язку з динамікою ва-
лютного курсу.

Аналіз фундаментальних макроекономічних інди-
каторів та їхніх взаємозв’язків із динамікою валютно-
го курсу національної грошової одиниці є досить но-
вою сферою для багатьох країн, їхніх урядів, регуля-
торів. І якщо у США і деяких інших розвинутих краї-
нах світу цьому видові аналізу приділялася системна 
інституційна увага упродовж багатьох десятиліть, то 
щодо решти країн актуалізація цього питання тісно 
переплетена з процесами глобалізації та уніфікації 
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інфраструктури фінансових ринків. Наслідками вка-
заних процесів стали більш тісні взаємозалежності та 
взаємовпливи країн, їхніх економік, ринків та валют.

Більш детальний кореляційно-регресійний аналіз 
взаємозв’язку динаміки національного ВВП у постій-
них цінах 2010 року і загального світового товарного 
індексу дає змогу констатувати наявність значного 
прямого зв’язку, за якого при зростанні / зменшенні 
загального світового товарного індексу на один пункт 
український ВВП відповідно зростає / зменшується на 
3,1 млрд грн у постійних цінах (рис. 1).

Висока цінова волатильність на світових товарних 
ринках ревальвує гривню в разі зростання вказаних 
цін і девальвує гривню в разі їх падіння. Висновок 
можна сформулювати інакше: сильний долар деваль-
вує гривню через зниження цін на світових товарних 
ринках, у той час як слабкий долар ревальвує грив-
ню через зростання цін на світових товарних ринках. 
Власне вказаний висновок, а також наведені вище 
результати аналізу є наочною ілюстрацією дії ефекту 
проходження (path-through eff ect) на зміну валютного 
курсу гривні відносно долара США.

Однак вищевказаний ефект проходження такими 
закономірностями не обмежується. Не менш важли-

ві його наслідки полягають у тому, що між офіційним 
валютним курсом гривні та інфляцією (ІСЦ) в Україні 
існує значна тіснота зв’язку. Більше того, у наш час, 
після переходу до режиму гнучкого курсоутворення, 
вказаний зв’язок, узятий із двомісячним лагом від-
носно реакції цін на зміну ВК, став майже функціо-
нальним (95,3% інфляційної волатильності зумовлю-
ється девальвацією ВК гривні) (рис. 2).

Рис. 1. Взаємозв’язок між ВВП України 
і загальним світовим товарним індексом 

за 1996–2016 рр.
Примітка. Розраховано за даними IMFCCMS [4].

Рис. 2. Взаємозв’язок між курсом гривні та інфляцією
Примітка. Розраховано за даними НБУ [5]

З вищезазначеного рівняння регресії можна зроби-
ти висновок про те, що знецінення валютного курсу 
національної грошової одиниці на одну гривню від-
носно долара США супроводжується середніми темпа-
ми зростання споживчої інфляції на рівні 3,6 відсотка.

З огляду на окреслений аналіз можна констатува-
ти, що ціновий канал є одним з основних у контексті 
впливу валютного курсу на економічні процеси. Тому 
намагання регулювати валютний курс шляхом його 
фіксації з метою стабілізації цін є, на перший погляд, 
найпростішим і найбільш очевидним рішенням. Базу-
ючись на очевидності інфляційних наслідків деваль-
вації національної валюти у країнах, які мають високу 
частку залежності від імпорту, чимало вітчизняних 
дослід ників схилялися до різних форм фіксації ва-
лютного курсу гривні, аналізуючи переваги і недо ліки 
відповідних валютно-курсових політик монетарного 
регулятора [6].

Обмінний курс національної валюти будь-якої 
країни постійно змінюється під впливом тих чи ін-
ших факторів. Він має стохастичну природу, оскільки 

змінюється циклічно: періоди зростання змінюються 
періодами падіння і, навпаки, у хаотичному порядку.

Національна грошова одиниця є ключовим еле-
ментом незалежної монетарної політики країни. 
Пов’язуючи національну економіку зі світовим рин-
ком, обмінний курс української валюти зазнає впливу 
багатьох макроекономічних факторів – як екзогенних, 
так і ендогенних.

З тих чи інших причин національні валюти бага-
тьох країн девальвують, Україна ж стала рекордсме-
ном зі знецінення своєї валюти: українська гривня 
2008 року втратила 62,3% своєї вартості щодо долара 
США і 54,8% щодо євро; 2014-го девальвація була ще 
відчутніша – 97,3 та 74,2% відповідно. Така ситуація 
активізувала дослідження у сфері курсоутворення як 
в Україні, так і за кордоном. 

Ричард Міз і Кенет Рогофф 1983 року запропону-
вали так звану модель «випадкового блукання», що 
дозволяла висувати чітку гіпотезу про значення ва-
лютних курсів аналогічно до моделей, заснованих на 
принципах відносних переваг. Було також доведено, 
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що окремі моделі можуть прогнозувати зміну обмін-
них курсів із високою вірогідністю на одному проміж-
ку часу і не працювати на іншому [7].

У реальності ціна однієї валюти стосовно інших 
постійно змінюється залежно від співвідношення по-
питу і пропозиції валюти на валютних ринках. Вод-
ночас співвідношення попиту і пропозиції залежить 
від багатьох факторів, які одночасно тісно взаємоді-
ють. Коливання курсу національної валюти є чутли-
вим економічним барометром загальноекономічної 
ситуації; остання визначається складним комплексом 
фундаментальних факторів. Ерік Л. Найман під фун-
даментальними факторами розуміє «макроекономіч-
ні індикатори стану економіки» [8].

 Експерти валютного ринку поділяють фундамен-
тальні фактори за ступенем їх вагомості на певні кате-
горії. До найвагоміших відносять: стан торговельного 
і платіжного балансів, стан грошової системи, офіцій-
ні облікові ставки, темпи економічного зростання, 
рівень інфляції, обсяги золотовалютних резервів, зов-
нішню заборгованість, дефіцит державного бюджету, 
динаміку зайнятості, політичні фактори. Другу схо-
динку посідають: обсяги роздрібного товарообороту, 
житлового будівництва, темпи зростання промисло-
вого виробництва, виконання іноземною валютою 
функції грошей, портфель замовлень тощо. На третій 
сходинці – індикатори фінансових ринків, які можна 
отримати в режимі реального часу: індекси фондово-
го ринку, попит на державні цінні папери, депозитні 
ставки, курси національних валют [3].

Механізм курсоутворення багатофакторний і до-
сить складний. Одні фактори впливають на курс ва-
люти прямо, безпосередньо, інші опосередковано. 
Сила впливу кожного фактору змінюється залежно від 
загальної кон’юнктури економіки. Один і той самий 
фактор в окремі періоди може відігравати досить ваго-

му роль при формуванні обмінного курсу, а зі зміною 
кон’юнктури економіки – відходити на другий план. 
Однак проведений теоретичний аналіз макроеконо-
мічних факторів, що впливають на формування ціни 
валюти, дозволяє поділити їх на три групи (табл. 2).

Таблиця 2
Класифікація курсоутворювальних факторів

Ревальвуючі фактори Девальвуючі фактори
Процентні ставки Грошова маса
Сальдо торговельного балансу Інфляція
Обсяг ВВП (ВНП) Дефіцит бюджету
Споживчий попит Рівень безробіття
Зовнішньоторговельна квота
Обсяг золотовалютних резервів

Примітка. Розроблено за [3].

Аналізуючи макроекономічні фактори курсоутво-
рення, не слід забувати про вплив на формування 
ціни валюти суб’єктів валютного ринку. Їх умовно по-
діляють: на експортерів, імпортерів, власників спеку-
лятивного капіталу і центральний банк. Саме на цен-
тральний банк покладено завдання стабілізації курсу 
національної валюти і зменшення амплітуди його ко-
ливань.

На динаміку обмінного курсу національної валю-
ти впливають і одночасно залежать від його величини 
зовнішній і внутрішній сектори економіки. Зовнішня 
рівновага характеризується стабільністю поточно-
го рахунку платіжного балансу, внутрішня – урівно-
важеністю попиту і пропозиції на валютному ринку 
країни та ціновою стабільністю. Графічний аналіз ди-
наміки валютного курсу гривні щодо долара США за 
період з 2012 до 2015 рр. (рис. 3) дає можливість ви-
ділити окремі періоди, які характеризуються різними 
темпами зміни курсових коливань та значно відрізня-
ються макроекономічною ситуацією у країні.

Рис. 3. Динаміка офіційного курсу грн / дол. США, на кінець місяця впродовж 2012–2015 рр.
Джерело. [9].

Перший період – із січня 2012 р. до січня 2014 р. 
На цьому етапі підтримується стабільний обмінний 
курс гривні щодо долара США. Курсові коливання на 
цьому проміжку часу були незначними: різниця між 
максимальним і мінімальним курсовими значеннями 
становила 0,33 грн за 100 дол. США.

Така ситуація зумовлена кількома чинниками:
– підтримкою низькоінфляційного середовища у 

країні. На думку О. Береславської, цей вплив був мі-
німальним, оскільки інфляція в Україні була значно 
нижчою за інфляцію основних торговельних партне-
рів України [9];
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– використанням для виплат за державним і гаран-
тованим державою боргом міжнародних резервів (за 
2012 рік їх обсяг знизився на 7,2 млрд дол. США, упро-
довж 2013-го було витрачено 4,1 млрд дол. США);

– урівноваженими попитом і пропозицією безго-
тівкової іноземної валюти.

Упродовж 2013 року НБУ був вимушений запро-
вадити низку обмежувальних заходів, що дозволило 
зменшити спекулятивний тиск на внутрішній ва-
лютний ринок. Такі заходи є тимчасовими і в реаліях 
української економіки виправданими.

Як видно з рис. 4, для стримування девальвації об-
мінного курсу національної валюти впродовж 2012–
2013 рр. використовувалися валютні інтервенції. За 
вказаний період валютні резерви НБУ зменшилися 

більш як удвічі, їхній найнижчий рівень був у четвер-
тому кварталі 2014 року. Використання валютних ре-
зервів для стримування коливань курсу виправдане в 
короткостроковій перспективі для згладжування не-
значної волатильності курсу. Однак використання ін-
тервенцій як стримулювального механізму впродовж 
двох років тільки накопичувало девальваційний тиск 
на гривню і викликало різку девальвацію національ-
ної валюти впродовж 2014 року на 97,3 відсотка.

На думку О. Береславської, від’ємне сальдо валют-
них інтервенцій 2014 року, що становило мінус 833,1 
млн дол. США, не зупинило девальвацію гривні і спри-
яло кардинальній зміні у структурі фінансових активів 
НБУ: вже 2013-го роль основного фінансового активу 
НБУ відігравали цінні папери уряду України [10].

Рис. 4. Динаміка валютних резервів НБУ і курсу гривні щодо долара США 
Джерело. [9].

Другий період – із лютого 2014 р. до січня 2015 р. 
характеризується зниженням обсягів золотовалютних 
резервів до критичного рівня – 7,5 млрд дол. США; ре-
альний ВВП упродовж 2014 року скоротився на 6,8%, 

експорт товарів зменшився на 19,9%, баланс товарів та 
послуг становив мінус 4 606 млн дол. США (табл. 3). 
У цілому за результатами 2014 року дефіцит зведеного 
платіжного балансу становив 13,3 млрд дол. США. 

Таблиця 3
Динаміка показників зовнішньої торгівлі впродовж 2012–2015 рр.

Роки
Показник 2011 2012 2013 2014 2015

Експорт товарів та послуг, млн дол. США 83 652 86 516 81 719 65 436 47 797
Темпи зміни експорту, % 27,47 3,42 -5,54 -19,93 -26,96
Імпорт товарів та послуг, млн дол. США 93 797 100 863 97 353 70 042 49 488
Темпи зміни імпорту, % 34,75 7,53 -3,48 -28,05 -29,35
Баланс товарів та послуг, млн дол. США -10 145 -14 346 -15 634 -4 606 -1 691

Примітка. Розраховано за даними [11].

Саме 2014-й став роком вимушеної відмови від 
штучно стабільного обмінного курсу гривні та пере-
ходу до гнучкого обмінного курсу, який визначається 
фундаментальними факторами ринку: попитом і про-
позицією.

Для виявлення курсоутворювальних факторів 
проаналізуймо взаємозв’язок динаміки фундамен-
тальних факторів і валютних курсів гривні за 2012–
2015 рр. (Y1 – пара грн / долар США, Y2 – пара грн / 
євро). Фундаментальні фактори представлені такими 
макроекономічними показниками: Х1 – сальдо екс-

порту-імпорту товарів і послуг, млн доларів США; 
Х2 – грошова маса (агрегат М3), млн грн; Х3 – облікова 
ставка НБУ, %; Х4 – обсяги продажу державних цінних 
паперів на первинному ринку, тис. штук; Х5 – гроші 
поза банками (агрегат М0), млн грн; Х6 – дефіцит зве-
деного бюджету, у % до ВВП; Х7 – інвестиції в основ-
ний капітал, млн грн; Х8 – зовнішній борг (прямий і 
гарантований), млрд доларів США; Х9 – золотовалют-
ні резерви НБУ, млн доларів США; Х10 – швидкість 
обертання грошової маси, кількість обертів; Х11 – ін-
декс споживчих цін, %.
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Щільність зв’язку між цими факторами і валютни-
ми курсами гривні представлено кореляційною мат-
рицею (табл. 4).

Недіагональні елементи матриці – це лінійні ко-
ефіцієнти кореляції rik, які оцінюють не причин-
но-наслідкові, а супутні зв’язки між показниками, 

що корелюють. Оскільки інформаційна база нашо-
го дослідження представлена динамічними рядами, 
то коефіцієнти кореляції відображають синхрон-
ність змін фундаментальних факторів і валютних 
курсів, що зумовлено дією спільних причин їхньої 
варіації.

Таблиця 4
Коефіцієнти кореляції між фундаментальними факторами і валютними курсами

 Y1 Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9 Х10 X11 Y2
Y1 1 0,75 0,76 0,92 -0,68 0,76 -0,79 0,54 -0,76 -0,8 -0,84 0,48 0,99
Х1  1 0,67 0,72 -0,20 0,77  0,15 -0,59 -0,63 -0,69 0,11 0,46 0,77
Х2   1 0,62 -0,14 0,94 -0,57 0,99 0,99 -0,94 -0,80 0,49 0,81
Х3    1 0,55 0,67 0,56 -0,62 -0,57 -0,70 0,82 0,48 0,89
Х4     1 -0,16 0,36 -0,16 -0,15 -0,09 0,35 -0,11 -0,51
Х5      1 -0,59 0,99 0,99 -0,92 -0,84 0,48 0,82
Х6       1 -0,55 -0,59 -0,58 0,76 0,17 -0,79
Х7        1 0,99 0,99 -0,81  0,12 0,80
Х8         1 0,99 -0,79  0,12 -0,71
Х9          1 -0,79 -0,51 -0,84

Х10           1 0,36 -0,61
X11            1 0,49
Y2             1
Примітка. Розраховано за даними Національного банку України [11]. 

Валютні курси грн / долар і грн / євро змінюються 
в динаміці майже синхронно – коефіцієнт кореляції 
між ними становить 0,99. Спільним для обох курсів 
валют є істотність зв’язку з таким фактором, як об-
лікова ставка НБУ та неістотність зв’язку з індексом 
споживчих цін. З іншими фундаментальними факто-
рами щільність зв’язку кожної пари курсових співвід-
ношень різниться. Як свідчать значення коефіцієнтів 
кореляції, зв’язок валютного курсу грн / євро з фунда-
ментальними факторами сильніший порівняно з кур-
сом грн / долар. Для пари грн / євро та для пари грн 
/ долар коефіцієнти кореляції з більшістю фундамен-
тальних факторів перевищують 0,8 або наближаються 
до цього рівня [11].

Можна стверджувати, що в Україні девальвація 
гривні є результатом накопичених дисбалансів в еко-
номіці країни, що роками не вирішувалися. Упродовж 
2012–2013 рр. для стримування девальвації гривні ви-
користовувалися валютні інтервенції, що стало при-
чиною накопичення девальваційних очікувань та 
різкого здешевлення гривні 2014 року. Позитивний 
вплив здешевлення національної валюти на платіж-
ний баланс (2014 і 2015 років обсяг імпорту товарів 
і послуг зменшився відповідно на 28 і 29%) не буде 
довготривалим явищем, оскільки структурні дефор-
мації національної економіки і надалі виступатимуть 
девальваційним фактором. Здешевлення валюти для 
поліпшення сальдо платіжного балансу використову-
вати не доцільно, оскільки темпи зміни експорту в усі 
роки, крім 2013-го, перевищували темпи зміни імпор-
ту. За результатами дослідження, дієвим інструмен-
том впливу на динаміку курсу національної валюти 
можна визначити облікову ставку НБУ.

Український ринок цінних паперів за темпами сво-
го розвитку дуже довго відставав від фондових ринків 
США, Європи, Росії. Тенденція продовжується і доте-

пер, проте з розвитком інформаційних Інтернет-техно-
логій в українського ринку з’явився шанс зміцнити свої 
позиції, стати конкурентоспроможним і привабливим 
у світовому масштабі. Звичайно, для досягнення такого 
результату потрібні кардинальні структурні зміни віт-
чизняного фондового ринку. Інтернет-трейдинг, який 
був упроваджений 2009 року, безперечно, вивів укра-
їнський ринок на якісно новий рівень розвитку, надав-
ши доступ приватним інвесторам до торгівлі цінними 
паперами. Інтернет-трейдинг, поряд із проблемами і 
недоліками, має набагато більше переваг і перспектив.

1. Для українського фондового ринку доцільно 
переглянути підходи до лістингових вимог, оскільки 
багато компаній узагалі не мають можливості бути 
включеними в лістинг, а саме:

• знизити вимоги до фінансових показників, що 
визначають допуск цінних паперів у лістинг;

• дозволити включення цінних паперів з ініціа-
тиви маркет-мейкера;

• дозволити включення цінних паперів у лістинг 
за наслідками їхнього обігу на інших фондових 
біржах, не вимагаючи регулярних торгів про-
тягом періоду часу – хоча б до півроку;

• підвищити вимоги до рівня ліквідності цінних 
паперів у лістингу.

2. Доцільністю є впровадження в Україні біржово-
го ІРО:

• регулятор мусить дозволити емітентові фор-
мувати певні параметри випуску облігацій на 
підставі попиту / пропозиції, що склалися на 
фондовій біржі при розміщенні;

• треба створити умови для скорочення витрат 
виходу на фондові біржі новим емітентам, у 
тому числі венчурним, інноваційним та ін-
вестиційним компаніям шляхом установлен-
ня окремих умов допуску (зняття наявних 
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 обмежень) цінних паперів до обігу та лістингу 
на фондових біржах – за умови обігу винятко-
во серед кваліфікованих інвесторів;

• слід визначити механізми пропозиції цінних 
паперів міжнародним та українським інвесто-
рам професійними учасниками ринку цінних 
паперів, які пропонують послуги з розміщення 
(андерайтингу) чи організації обігу (маркет-
мейкери) цінних паперів, установити відпові-
дальних осіб; 

• визначити механізми контролю за пропозиці-
єю цінних паперів (іноземних і вітчизняних) в 
Україні та за кордоном.

3. Доцільною є активізація участі органів держав-
ної влади в біржових торгах на українському фондо-
вому ринку – ФДМУ, який є найбільшим акціонером 
в Україні і мусить відігравати відповідну роль на фон-
довому ринку. Для цього потрібно:

• передбачити можливість прямої участі ФДМУ 
чи уповноваженої установи в торгах на фондо-
вих біржах і впливу на біржові ціни (за рахунок 
значної частки акцій, що перебуває в розпоря-
дженні ФДМУ, джерела підвищення показника 
freefl oat);

• внести зміни до Положення про порядок про-
дажу на фондових біржах пакетів акцій акці-
онерних товариств, що належать державі (він 
безнадійно застарів і з огляду на нормативні 
документи НКЦПФР, і на чинний порядок ве-
дення біржових торгів) [12].

Ще одним важливим завданням для активізації фон-
дового ринку і розвитку інтернет-трейдингу є налаго-
дження системи електронного документообігу, оскільки 
український фондовий ринок у цьому плані значно від-
стає від іноземних фондових ринків. Тому це питання 
слід обов’язково вирішити на законодавчому рівні.

Висновки. Економічні реформи є дуже пошире-
ним явищем на території України. Такі умови роблять 
питання прогнозування подій на валютному ринку 
особливо актуальним як на макро-, так і на мікро-
рівні. Разом з тим фінансові інститути, органи влади, 
комерційні структури часто відчувають потребу в 
отриманні надійної інформації щодо співвідношен-
ня курсів валют як у короткостроковому, так і довго-
строковому періодах.

Процес ухвалення рішення центрального банку 
при виборі режиму валютного курсу тісно корелює з 
їхнім впливом на очікування економічних агентів, а 
також із такими феноменами, як невизначеність пове-
дінкових реакцій учасників валютного ринку щодо за-
провадження «плаваючого» режиму валютного курсу, 
фіксації валютного курсу, спекулятивних атак.

Тому для ефективного прогнозу валютного кур-
су використовують фундаментальний аналіз. Мета 
фундаментального аналізу міжнародного валютного 
ринку – вивчити ціновий рух валютних пар та інших 
інструментів на рівні макроекономіки, оцінити за-
гальний стан світової економіки, а також економіки 
обраної країни, виходячи з вибору валютної пари. Для 
того, щоб ухвалити рішення про вхід на ринок, інвес-
тор повинен правильно визначити напрям головного 
ринкового тренду і, звичайно ж, його точки ділового 
циклу на даний момент.

Щоб повноцінно провести фундаментальний ана-
ліз валютного ринку, потрібно регулярно стежити за 
економічними подіями. Щодня публікуються нові 
економічні дані, які стосуються певного показника 
(індексу) економіки. Будь-яка офіційна новина знач-
но впливає як на валютний ринок, так і на інші фі-
нансові ринки. Причина багатьох рухів на таких рин-
ках – у трактуванні трейдерами фундаментальних 
факторів.
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Анотація. Виконано аналіз впливу на економіку України фінансово-кредитної стратегії діяльності банківської 
системи, проаналізовано можливі наслідки використання інвестиційної стратегії діяльності, яка становить 
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Аннотация. Выполнен анализ влияния на экономику Украины финансово-кредитной стратегии деятельности 
банковской системы, проанализированы возможные последствия использования инвестиционной страте-
гии деятельности, которая составляет основу деятельности банковской системы исламского типа. Получен 
вывод, что Украина как государство имеет перспективы на существование лишь при условии переориен-
тации банковской деятельности из кредитной в инвестиционную, воспользовавшись опытом банковской 
системы исламского типа.
Ключевые слова: посредник денежного рынка, ссудный процент, исламский банкинг, инвестиции, тради-
ционный банкинг, кредитование.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 1; библ.: 10.

Вступ. Економічне зростання в державі можливе 
за умови ефективної взаємодії банківської системи 
і реального сектору економіки [1]. Реальний сектор 
продукує товари і послуги, банківська система за-
безпечує реальний сектор коштами, створює умови 
для ефективного обміну товарами і виконує розподіл 
створених у суспільстві благ. Керівну роль у такій вза-
ємодії виконує банківська система. Тому вирішення 
питань забезпечення економічного зростання країни 
залежить перш за все від стратегії діяльності банків-
ської системи. 

Аналіз досліджень і постановка завдання. 
Л. М. Рябініна у праці «Генезис та докорінні відмін-
ності парадигм сучасних традиційного та ісламсько-
го банків як посередників грошового ринку» звертає 
увагу на існування у світовій банківській практиці 
двох відмінних парадигм банківської діяльності: тра-
диційної та ісламської. Парадигма традиційного бан-
ку ґрунтується на кредиті та позичковому проценті, а 
ісламського – на інвестиціях та забороні позичкового 
процента [2].

М. Тагібєков у статті «Особливості та переваги 
ісламського банкінгу» виділяє основні плюси іслам-
ської банківської системи і переваги її використання, 
зазначає, що ведення роботи на підставі засад іслам-
ського банкінгу дозволило ісламським фінансовим 
інститутам більшою мірою уникнути ризиків і проб-
лем, які призвели західне фінансове співтовариство 
до кризи [3].

У роботі «Виявлення факторів забезпечення стій-
кості банківської системи на основі дослідження 
особ ливостей ісламських та європейських банків» ми 
виявили фактори, які забезпечили стійкість іслам-
ських банків у кризові періоди [4].

С. Л. Михайлюта і О. Б. Данченко у статті «Оцінка 
можливості фінансування підприємницьких проектів 
кредитними коштами» показали, що в умовах сучас-
ного фінансового клімату в Україні за кредитні кош-
ти  нереально здійснити успішний підприємницький 
проект у сфері науки, наукоємного виробництва, сіль-
ського господарства, переробної промисловості [1]. 

У праці С. Л. Михайлюти «Кредитний банківський 
відсоток як інструмент несилового управління еко-
номікою країни» відзначено, що кредитний процент, 
більший за 20%, приводить до згортання виробничого 
сектору, тимчасового пожвавлення і наступного зане-
паду сфери торгівлі, результатом чого є погіршення 
стану банківської системи, отже, «згортання» еконо-
міки країни [5].

Разом з тим аналіз публікацій і сучасного соціаль-
но-економічного стану України приводить до виснов-
ку про доцільність вирішення питань порівняльного 
аналізу впливу на економіку країни інвестиційної та 
кредитної стратегій банківської діяльності. Тому ме-
тою дослідження є проведення порівняльного аналізу 
впливу на економіку країни кредитної та інвестицій-
ної стратегій банківської діяльності.

Результати дослідження. Фінансовий сектор і ре-
альний сектор економіки є основними підсистемами 
економічної системи, успіх кожної з яких залежить 
від успіху іншої. Реальний сектор складається із су-
купності галузей, у яких виробляються матеріаль-
ні і нематеріальні товари і послуги, створює товари 
та послуги, забезпечує зріст рівня життя населення, 
розвиток економіки. Іноді в поняття «реальний сек-
тор» включають тільки сферу матеріального вироб-
ництва і не включають торгівлю та послуги. Але і в 
першому, і у другому варіантах у нього не включають 
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 фінансово-кредитні та біржові операції, які є скла-
довими фінансового сектору [6]. Банківська система 
забезпечує реальний сектор коштами, створює умови 
для ефективного обміну товарами і виконує розподіл 
створених у суспільстві благ. 

Складовими фінансового сектору виступають гро-
шово-кредитний, страховий і фондовий ринок, ринок 
послуг спільного інвестування, недержавних пенсій-
них послуг та інші ринки фінансових послуг. Основ-
не завдання фінансового сектору економіки полягає 
в тому, що цей сектор обслуговує реальну економіку 
держави, або здійснює її фінансове забезпечення, яка 
забезпечує раціональну життєдіяльність як окремої 
людини, так і суспільства в цілому. 

Основним елементом фінансового сектору є бан-
ківська система, яка відіграє головну роль та забез-
печує накопичення і розподіл інвестиційних ресурсів, 
взаємодію виробників та споживачів фінансових по-
слуг за правилами, визначеними державою та її регу-
ляторними органами. 

На сьогодні можна виділити дві основні стратегії 
банківської діяльності: кредитна та інвестиційна (які 
отримали назву двох парадигм банківської діяльнос-
ті [2]).

У розглянутих вище публікаціях банківська систе-
ма, яка базується на фінансово-кредитній діяльності, 
подається як елемент економічної системи, який за-
цікавлений у власних результатах, не зважаючи на 
результати інших суб’єктів економіки. Робота бан-
ківської системи базується на кредитах і кредитному 
банківському проценті. Що ж до кредитної стратегії, 
то суть її в тому, що представники банківської сфери 
передають кошти під заставу отримувачеві кредиту, 
при цьому головною умовою є повернення кредиту. 
Зазвичай, гарантом повернення кредитних коштів є 
заставне майно і гарантії поручителів. Якщо кредит 
забезпечують заставою – фінансисти почуваються 
спокійніше. Результати такої банківської діяльнос-
ті передбачають перехід права власності на ресурси 
суб’єктів реального сектору економіки до суб’єктів 
банківської системи. Така стратегія спонукає фінансу-
вати проекти, в яких особисто зацікавлені фахівці з 
видачі кредитів, або ж якщо проект вдало обґрунто-
ваний [5]. Такий підхід дозволяє банківській системі 
не турбуватися про результати роботи та ефектив-
ність використання кредитних коштів отримувачем 
кредиту. Значну частину таких кредитів становлять 
споживчі кредити, які не мають безпосереднього по-
зитивного впливу на розвиток економіки країни. 

Сучасний традиційний банк перерозподіляє гро-
шові ресурси між вкладниками і позичальниками на 
кредитній основі та позичковому проценті, є яскраво 
вираженим кредитним посередником грошового рин-
ку або посередником фінансового ринку, що одне й те 
саме, на відміну від фінансового посередника грошо-
вого або фінансового ринку [2]. 

Сучасні традиційні банки не фінансують, тобто не 
надають коштів безповоротно, тому їх віднесення до 
фінансових установ дещо суперечить їхній сутнос-
ті. Це зумовлено тим, що всі традиційні банківські 
операції неісламських банків (позички, вклади і роз-

рахунки) є яскраво вираженими кредитними опера-
ціями, які ґрунтуються на зворотному русі позиченої 
вартості.

Банківська інвестиційна діяльність – це діяльність, 
у процесі якої банк вкладає ресурси у створення або 
придбання активів для отримання доходів [7]. Інвес-
тиції є необхідною умовою розвитку ринкової еконо-
міки. Саме інвестиції створюють виробничий потен-
ціал на базі найновіших досягнень науки і техніки, 
визначають конкурентні позиції суб’єктів господарю-
вання країн на внутрішньому і зовнішньому ринках. 

Суть інвестиційної стратегії полягає в тому, що 
банки проводять фінансово-економічний аналіз пер-
спективних проектів реального сектору економіки і, 
отримавши впевненість в їх успішності та розрахо-
вуючи отримати прибуток від такої інвестиції в разі 
позитивних результатів підприємницького проекту, 
– інвестують кошти.

Найбільш цікавий досвід інвестиційної діяльнос-
ті мають ісламські банки, для яких видача позичок 
під відсоток – заборонена Кораном як лихварство. 
Мусульманинові також заборонено навмисно йти на 
ризик (грати в азартні ігри і спекулювати на біржі). 
Ці заборони і є основною причиною, що породжує 
відмінності ісламського банкінгу від традиційного. 
Ісламський банкінг – це не просто грошові операції з 
банками ісламських країн, до яких належать ОАЕ, Са-
удівська Аравія, Малайзія, Бахрейн, Кувейт, Ірак, Єги-
пет, Сирія та деякі інші країни, а це така діяльність 
банків, яка відповідає нормам ісламу [8]. 

При цьому політика ісламських банків спрямована 
на те, щоб будь-якими шляхами обійти позичковий 
процент (як джерело несправедливості та експлуата-
ції) і використовувати у своїй діяльності безпроцентні 
партнерські відносини, в яких ісламські банки пере-
розподіляють тимчасово вільні кошти, фінансуючи 
своїх клієнтів у різних галузях економіки (торгівлі, 
промисловості, сільському господарстві) [8], беручи 
участь у підприємницьких проектах на різних етапах 
їх реалізації:

• народження підприємницької ідеї;
• опрацювання проекту з реалізації підприєм-

ницької ідеї;
• знаходження джерел і коштів фінансування 

проекту;
• здійснення контролю за ходом, управління 

про ектом; 
• перерозподіл отриманих результатів між про-

ектами, що розвиваються, і створення нових.
Парадигма ісламського банку, як моделі структур-

ної одиниці фінансово-банківської системи ісламу, є 
частиною системи поглядів мусульман на принципи 
та механізми організації господарського життя сус-
пільства, що містить поняття «ісламська економіка», 
ґрунтується як на економічних інтересах її суб’єктів, 
так і на релігійних канонах, які встановлюють релігій-
ні, соціальні та етичні цінності й правила. Крім того, не 
можна не зазначити, що хоч тільки півстоліття функ-
ціонують сучасні ісламські банки (із 1963 року, коли 
в Європі було створено перший ісламський банк), 
масштаби їхньої діяльності на світовому  грошовому 
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ринку безперервно збільшуються [2]. Головним пра-
вилом в ісламському банку є справедливість, яка до-
сягається через спільний ризик. Це означає, що обидві 
сторони ділять між собою і прибутки, і збитки, що не 
суперечить нормам шаріату та відповідає ісламській 
моделі банку як фінансової установи [3].

Ведення роботи на підставі засад ісламського бан-
кінгу дозволило ісламським фінансовим інститутам 
більшою мірою уникнути ризиків і проблем, які при-
звели західне фінансове співтовариство до кризи. Це 

підтверджується не тільки теоретичними досліджен-
нями, а й триваючою навіть в умовах кризи світовою 
експансією ісламських фінансових інститутів і поши-
ренням продуктів ісламського банкінгу. Ісламський 
банкінг стимулює розвиток економіки, надаючи кош-
ти для купівлі чи виробництва реальних активів [4].

Порівняльний аналіз основних характеристик та 
операцій банківської діяльності при кредитно-фінан-
совій та інвестиційно-фінансовій стратегіях дій наве-
дено в табл.

Таблиця 
Порівняльний аналіз основних характеристик та операцій банківської діяльності 

при кредитно-фінансовій та інвестиційно-фінансовій стратегіях дій
№ 

пор.
Основні характеристики 

та операції банківської діяльності 
Кредитно-фінансова 

стратегія дій 
Інвестиційно-фінансова 

стратегія дій
1. 1. Вид активів, у які дозволяються вкладення Реальні активи, фінансові активи Виключно реальні активи

2. 
Принцип визначення доходу банку Зазвичай, чітко визначена відсоткова 

ставка
Визначається пайовою участю власни-
ка підприємства, банку і вкладника.
Нарахування позичкового процента 
заборонено

3. 

Принципи, які визначають діяльність банку:
3.1. Використання позичкового процента Отримання позичкового процента Заборона позичкового процента
3.2. Вибір діяльності, яка фінансується Діяльність, не заборонена законами 

країни
Заборона на фінансування діяльності, 
яка не відповідає принципам ісламу

3.3. Участь у ризиках підприємства Не бере участі в ризиках роботи 
підприємств

Беруть участь як у прибутках, 
так і у збитках

3.4.  Відкритість діяльності, прийнятність 
спекулятивних дій

Збереження таємниці, спекуляція 
як одна з основних видів діяльності

Заборона на спекуляцію 
й невизначеність

4. Спільна зацікавленість банку та отримувача кре-
диту в ефективному використанні коштів банку 

Відсутня Максимальна

5.

Участь банку в реалізації проекту на етапі:
1)  Народження підприємницької ідеї; Не беруть участі Можуть брати участь 
2)  Опрацювання проекту з реалізації 

підприємницької ідеї
Не беруть участі Високий рівень участі

3)  Знаходження джерел і коштів 
для фінансування проекту

Забезпечують кредитними коштами Високий рівень участі

4)  Здійснення контролю за ходом, управління 
проектом

Не беруть участі Високий рівень участі

5)  Перерозподіл отриманих результатів між про-
ектами, які розвиваються, та створення нових

Не беруть участі Високий рівень участі

6. Форма прийняття рішень про розміщення 
банківських ресурсів

Рішення про видачу кредиту 
відбувається колективно

Відбувається колективно

7.
Особиста зацікавленість працівників банку 
у видачі чи відмові кредиту

Зацікавлені у видачі щонайбільшої 
кількості та сум виданих кредитів 
за умови їх повернення

Зацікавлені за умови впевненості 
в успішності проекту

8. Особиста зацікавленість працівників банку 
в успішності проекту

Не зацікавлені Висока зацікавленість

9. Обізнаність вкладників банку про використання 
їхніх коштів

Майже не обізнані Висока обізнаність

10. Галузеві особливості вкладення фінансових 
ресурсів

Інвестиційні стратегії визначаються 
менеджментом банків самостійно

Інвестиційні стратегії визначаються 
релігійною етикою ісламу

11. Розмір доходу банку залежно від результату 
проекту

Дохід у будь-якому випадку Дохід, якщо проект виявиться 
успішним

12. Момент отримання доходу банком Частками протягом терміну 
кредитування

У кінці реалізації проекту за умови 
його успішності

13. Імовірність отримання позитивного результату 
для банківської системи 

Висока, гарантована Висока

14. Імовірність отримання позитивного результату 
для реального сектору економіки

Невідома Висока

15. Імовірність отримання позитивного результату 
для економіки країни

Невідома Висока

Примітка. Розроблено авторами за [1–8].

Зазначимо, що в Україні, згідно зі статистични-
ми даними НБУ, загальний обсяг кредитів станом на 
01.01.2017 становить 566 511 618,82 тис. грн, інвести-

цій – 887 391,97 тис. грн, що чітко підкреслює кредит-
ну стратегію [9], переконує, що основна увага банків-
ської системи України приділяється кредитуванню.
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На нашу думку, головним рушієм змін банківської 
системи України може стати досвід ісламських банків-
ських установ, які довели свою переконливість і здат-
ність працювати навіть під час глобальної фінансової 
кризи.

Тісне співробітництво з ісламськими фінансови-
ми інститутами й запозичення досвіду та механізмів 
їх роботи можуть стати одним із критичних факто-
рів успіху української економіки. Можливо, що для 
такого співробітництва фінансовим установам зна-
добиться забезпечити роботу банків відповідно до 
основ ісламського банкінгу, основними з яких є [10]: 
відмова (заборона) від нарахування позичкового 
відсотка; заборона на фінансування деяких видів ді-
яльності (наприклад, торгівлі алкоголем); розподіл 
прибутків і збитків; заборона на спекуляцію й неви-
значеність.

Отже, аналіз відомих публікацій і проведені нами 
дослідження дозволяють зробити висновки щодо 
впливу банківської діяльності за кожною зі стратегій 
на розвиток економіки країни.

По-перше, кредитно-фінансова діяльність за умови 
відсутності контролю над нею й управління нею таким 
чином, щоб забезпечити розвиток економіки країни в 
цілому, спонукає непомірне збільшення кредитного 
процента, що веде до зменшення кількості проектів 
у науці, наукоємних виробництвах, сільському гос-
подарстві, переробній промисловості, приводить до 
заміни вітчизняних товарів дешевими, низькоякісни-
ми товарами закордонного виробництва, спонукаючи 
тимчасовий зріст торгівельної активності, веде до від-
пливу грошової маси за межі країни, зменшення ку-
півельної спроможності населення, занепаду торгівлі, 
зменшення потреб у кредитах, отже, до погіршення 

стану банківської системи, таким чином, до занепаду 
економіки країни.

По-друге, інвестиційна діяльність, позитивний 
приклад якої надають банки ісламського зразка, до-
зволяють підприємцям залучити висококваліфікова-
них фахівців банківської системи до оцінки та аналізу 
підприємницьких проектів, що є своєрідним гарантом 
їхньої успішності і джерелом прибутків як реального 
сектору економіки, так і банківської системи, резуль-
тат реалізації яких забезпечує високий, збалансова-
ний успіх економіки країни. 

Ураховуючи сучасний стан економіки України, вва-
жаємо необхідною умовою для подальшого існування 
незалежної України звернутися до досвіду діяльності 
ісламських банків і використати його в роботі банків-
ської системи країни. 

Висновки. Таким чином, сьогодні у світовій прак-
тиці можна виділити дві основні стратегії банківської 
діяльності, які мають корінні відмінності у своєму 
впливі на економіку країни: фінансово-кредитна і фі-
нансово-інвестиційна. Зокрема, порівняння впливу на 
економіку країни результатів банківської діяльності за 
різними стратегіями показало, що для розвитку еконо-
міки країни за фінансово-кредитною стратегією діяль-
ність банків вимагає жорсткого зовнішнього контро-
лю, а інакше банки, намагаючись максимізувати свої 
прибутки, руйнівним чином впливають на реальний 
сектор, а отже, і на економіку в цілому. Крім того, фі-
нансово-інвестиційна діяльність, яка становить осно-
ву діяльності банківської системи ісламського зразка, 
не вимагаючи зовнішнього втручання, веде до успіху 
всі складові економічної системи країни. Відтак успіш-
ний розвиток України вимагає використання фінансо-
во-інвестиційного досвіду роботи ісламських банків.
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Анотація. Проаналізовано сучасний стан та окреслено тенденції в розвитку інновацій у банківській системі 
України. Визначено особливості інноваційного процесу у вітчизняних банках, а також виявлено лідерів за 
впровадженням інновацій у банківській сфері.
Ключові слова: інновації, банківська інновація, Інтернет-банкінг, мобільний банкінг, банківські послуги, бан-
ківська діяльність.
Формул: 0; рис.: 4; табл.: 0; бібл.: 10.

CURRENT STATE OF INNOVATIVE DEVELOPMENT BANKING SYSTEM OF UKRAINE

Tanchak Yaryna,
Ph. D. in Economics, 

lecturer of the Department of Finance, Economics and Accounting 
of the Lviv Institute of SHEI «Banking University»

е-mail: jarunatanchak@ukr.net

Panchuk Alina,
student of Faculty of Finances 

of the Lviv Institute of SHEI «Banking University»
е-mail: panchuchka6@gmail.com

Abstract. In the article the analysis of modern state and tendencies of development of innovations in the banking 
system of Ukraine. Th e features of the innovation process in banks, as well as identifi ed leaders in innovation in the 
banking sector. Th e main purpose of this article is the study of innovation in the banking system of Ukraine, as well 
as analysis of trends introduction of innovative products in the banking market. Th e article is actual, because of in the 
banks of Ukraine, management of innovations, consists only in the decision of active jobs, and his quality does not 
answer a world level and national necessities of development of the banking system. Th erefore, actual is research of 
innovative development status in the banking system of Ukraine.
Keywords: innovation, banking innovation, online banking, mobile banking, banking services, banking.
Formulas: 0; fi g.: 4; tabl.: 0; bibl.: 10.

СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ 
БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ УКРАИНЫ

Танчак Ярина Андреевна,
кандидат экономических наук,

преподаватель кафедры финансов
Львовского образовательно-научного института

ДВНЗ «Университет банковского дела»
е-mail: jarunatanchak@ukr.net



П'&��%<+ 4 >%':>%=*+?+ '&8?+*=@ �9/=4? *9 /%�9/=4?:�=+B A4/9/:&?+B @:*9/&? @ :@,9:/+B @<&?9B

24 ISSN 2221-755X ВTUVWX УVTYZ[UW\Z\] ^`VXTYUcXfg Uh[`YW   2016 № 3 (27) 

Панчук Алина Витальевна,
студентка факультета финансов, экономики и учета

Львовского образовательно-научного института
ДВНЗ «Университет банковского дела»

е-mail: panchuchka6@gmail.com
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Вступ. У сучасному світі основним механізмом 
досягнення високої економічної ефективності будь-
якої організації є вміння реагувати на зміни ринку 
і його ресурсної бази. Сучасний стан ринку банків-
ських послуг характерний високими темпами роз-
витку інформаційних технологій і орієнтацією на 
розроблення, впровадження та використання ви-
сокотехнологічної продукції. Так виникає потреба 
в інноваціях. Економічна ситуація у країні та соці-
альні потрясіння боляче вплинули на розвиток бан-
ківської системи України. Банки втратили частину 
бізнесу, понесли величезні збитки і втрачають дові-
ру вкладників. За таких умов більше можливостей 
для успішного розвитку мають ті банки, що успіш-
но впроваджують інновації. Водночас у бiльшocті 
вітчизняних банкiв прoцеc управління iннoвацiями 
зoрiєнтoваний лише на вирiшення пoтoчних за-
вдань, а йoгo якicть не вiдпoвiдає cвiтoвoму рiвню 
та загальнoнацioнальним пoтребам рoзвитку бан-
кiвcькoї системи. Тому на сьогодні актуальним є до-
слідження стану і перспектив інноваційного розвит-
ку в банківській системі України.

Аналіз останніх досліджень і постановка за-
вдання. Дослідженню питання інноваційного роз-
витку банківської системи присвячені роботи таких 
науковців, як: Ю. Киселевич, С. Єгоричева, В. Ткачук, 
Я. Кривич, І. Балобанов, В. Викулов, О. Меренкова, 
Н.  Чиж, О. Мошенець, Д. Завадська. Вагомий вне-
сок у дослідженні напрямів інноваційної діяльності 
банків, сутності, видів та класифікації банківських 
інновацій, організації інноваційних процесів зро-
били такі вчені, як: Б. Кінг, Г. Кларк, О. Лаврушин, 
С.  Лемешинский, Дж. Сінкі, К. Скіннер, Й. Шумпе-
тер, В. Геєць, С. Єгоричева, С. Козьменко, С. Леонов, 
В.  Опарін, Н. Пантєлеєва, Л. Примостка, Т.  Смов-
женко, Т. Шалига та інші. 

Головною метою цієї статті є дослідження стану 
інноваційного розвитку банківської системи Украї-
ни, а також аналіз тенденцій упровадження іннова-
ційних продуктів на ринку банківських послуг.

Результати дослідження. Банківська діяльність 
у сучасних умовах значно диверсифікована і є од-
ним із найбільш динамічних секторів економіки. 
Інноваційний розвиток банківської системи можна 
визначити як процес структурного вдосконалення 
банківської системи, який досягається переважно за 
рахунок практичного використання нових знань для 
підвищення якості банківських послуг, підвищення 

рівня захисту банківської інформації, підвищення 
рівня конкурентоспроможності банків і, як наслідок, 
банківської системи в цілому. 

Загалом банківську інновацію можна визначи-
ти як результат новаторської діяльності банків, на-
слідком якої є новий продукт, послуга чи техноло-
гія. Така діяльність пов’язана зі зміною зовнішнього 
середовища банківського сектору і призводить до 
реорганізації бізнес-процесів і створення нових ре-
сурсів, результатом чого є підвищення стратегічних 
конкурентних переваг банку [1, с. 44].

Дослідження тенденцій упровадження вітчизня-
ними банками інноваційних послуг та продуктів, на 
нашу думку, потребує уточнення значення поняття 
«банківська інновація». Зазначимо, що в сучасних 
дослідників немає єдиного погляду щодо визначен-
ня поняття «банківська інновація», існують різні 
підходи і критерії характеристики їхніх видів. Згід-
но з чинним законодавством інновації визначають 
як «новостворені (застосовані) і (або) вдосконалені 
конкурентоздатні технології, продукція або послуги, 
а також організаційно-технічні рішення виробничо-
го, адміністративного, комерційного або іншого ха-
рактеру, що істотно поліпшують структуру та якість 
виробництва і (або) соціальної сфери» [2].

Про загальний рівень інноваційного розвитку 
України свідчать міжнародні рейтинги, які оціню-
ють технологічну та інноваційну конкурентоспро-
можність країн. Так, за рейтингом Європейського 
інноваційного табло (ЄІТ), Україна посідає 69-ту 
позицію і перебуває в останній за рівнем інновацій-
ності − четвертій − групі «країн, що наздоганяють», а 
загальний індекс інноваційності (SII) 2015 року ста-
новив 0,178, при цьому максимальне значення індек-
су SII належить Швеції, індекс інноваційності якої 
– 0,704. Зазначене свідчить про значне відставання 
інноваційного розвитку України і, безперечно, впли-
ває й на інноваційну діяльність банків.

Для того, щоб урахувати сучасні світові тенденції 
в розвитку інноваційної банківської діяльності, що 
базуються на поєднанні нових і традиційних техно-
логій, автоматизації банківських процесів, віртуалі-
зації та інтернетизації, інституційних змінах, пропо-
нуємо класифікувати сучасні банківські інновації за 
ознаками, відображеними на рис. 1.

За останнє десятиріччя український банківський 
сектор суттєво змінився, він представлений новими 
технологіями, продуктами і підходом до клієнта. 
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На сьогодні найпоширенішими є такі види вітчиз-
няних інноваційних банківських продуктів: 

1) мобільний банкінг – завдяки мобільному теле-
фону можна здійснити більшість операцій із влас-
ними рахунками, він відкриває великий спектр по-
слуг, зокрема, залишок на рахунку, платежі, перекази 
кош тів, кредити однієї фізичної особи іншій тощо. 
Як уважають експерти, мобільний телефон замінить 
пластикову картку як засіб платежу вже через кілька 
років. Саме за допомогою NFC-чипів, які вбудовані в 
телефон, буде відбуватися ідентифікація клієнта, тому 
зникне потреба в паспорті, тому що ідентифікація 
клієнта банком стане можливою лише за допомогою 
телефону. Сьогодні ця тенденція з’явилася на ринках 
США і Європи, де ідентифікація вже відбувається на-
віть за адресою електронної пошти клієнта; 

2) Інтернет-банкінг – ключова новація майбут-
нього десятиліття, яку сьогодні пропонують клієн-
там більшість банків. Україна входить у топ-10 країн 
Європи за кількістю користувачів, але через низьке 
проникнення в регіони все ще має значний потенці-
ал зростання Інтернет-аудиторії в майбутньому. Для 
банків це відкриває великі можливості, тому експерти 
роблять основну ставку саме на розвиток віддаленого 
банкінгу; 

3) «зона 24» – за допомогою цього продукту клієнт 
може самостійно керувати своїми рахунками, одержу-
вати консультацію фахівця кол-центру, залишати за-
явку на одержання послуги, записатися на обслугову-

вання в будь-яке відділення банку. Практично кожна 
«зона 24» оснащена банкоматом, модулем поповнення 
готівкою CashІn, телефоном доступу до інформацій-
ної служби. Цей напрям банківської діяльності вдо-
сконалюється; 

4) електронний залишок – упровадження цієї по-
слуги в касах банку дозволяє скоротити витрати на 
обіг монет, оскільки залишок менше ніж одна гривня 
зараховують на рахунок мобільного телефону клієнта 
або як електронний ваучер; 

5) POS-термінали в торговельних мережах – на від-
міну від західних країн, вони не привели до глобаль-
ної революції в українському безготівковому про-
сторі. Однак сьогоднішні 5% безготівкових операцій 
із платіжними картками все-таки змушують банкірів 
вірити в посилення цього тренду в найближчі п’ять 
років. У майбутньому POS-термінали будуть установ-
лювати самі торговці, оскільки в оплату приймати-
муть не пластикові картки, а інформацію з NFC-чипів, 
вбудованих у телефон. Тим часом термінали самооб-
слуговування, що з’явилися кілька років тому, наби-
рають популярності як у банківських відділеннях, так 
і за їхніми межами [4]. 

Сьогодні в Україні найбільш інноваційними бан-
ками є «ПриватБанк», «Райффайзен банк Аваль», 
«Альфа-Банк», «ОТП Банк» та ін. Вони вже понад де-
сятиріччя виділяються серед інших банків наданням 
таких інноваційних продуктів, як смс-банкінг та Ін-
тернет-банкінг (рис. 2). 

Рис. 2. Кількість функціональних опцій у системах Інтернет-банкінгу фізичних осіб у банках України
станом на 01.01.2016

Примітка. Побудовано автором за даними [5]

Лідируючу позицію займає ПАТ «ПриватБанк». 
Цей банк уперше в історії українського банківсько-
го ринку став фіналістом одного із найпрестижні-
ших світових банківських рейтингів Retail Banker 
International Awards, однією з номінацій якого була 
«Краща інновація у платежах». ПАТ «ПриватБанк» – 
найбільший український банк, який входить до топ-10 
провідних банків Центральної та Східної Європи. Він 
також є одним із найбільш інноваційних банків світу 
[10]. У числі технологій, що було впроваджено ПАТ 
ПриватБанком уперше в історії, – SMS-банкінг (1999 

рік), ОТР-паролі через SMS (2000 рік), Р2Р-перекази 
між картками (2003 рік), «Електронна решта» (2009 
рік), «Онлайн-інкасація» (2010 рік) та інші. У цьому 
зв’язку фахівці зазначають, що якщо і надалі три-
мати такий курс, то українські банківські установи 
зможуть стати конкурентоспроможними на міжна-
родному ринку банківських послуг, значно поліпшать 
якість і швидкість надання послуг, кожна послуга буде 
диференціюватися відповідно до потреб клієнта, що 
матиме тільки позитивний вплив як для банківської 
системи, так і для країни в цілому [9, с. 295–298].
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Проте аналіз діяльності діючих 97 банків станом 
на 01.10.2016 у розрізі груп банків за такими чотир-
ма основними напрямами інноваційного розвитку 
(рис. 3), як наявність Інтернет-банкінгу, наявність 
мобільних додатків для смартфонів і планшетів, 
представленість у соціальних мережах і взаємодія 
через них із клієнтами, а також наявність автомати-
зованих відділень, терміналів самообслуговування, 
показав, що 36 із 97-ми банків не мають до цього часу 
систем Інтернет-банкінгу і пропонують клієнтам 
управляти своїми рахунками через відділення за до-
помогою операціоністів і це при тому, що на початок 
2016 року проникнення Інтернету в Україні досягну-
ло 58% та охопило 21,1 млн чол. [7]. При цьому корис-
тувачами Інтернет-банкінгу є, переважно, чоловіки 
– 57%, дещо меншу питому вагу мають жінки – 43% 
(рис. 4).

Рис. 3. Рівень упровадження Інтернет-банкінгу 
банками України

Джерело: [6]

Рис. 4. Користувачі Інтернет-банкінгом
Примітка. Побудовано за даними [6]

Отже, вважаємо, що найбільш цікавими банків-
ськими інноваціями, які могли б бути започатковані 
в Україні, є: 

1) Депозитний проект SmartyPig від WestBank (Ве-
ликобританія), який побудований за принципом со-
ціальної мережі – треба зареєструватися, виставити 
цілі, на які призначено вклад, запросити друзів. Такий 
вклад має дуже конструктивний характер – людині 
прищеплюється звичка постійно усвідомлювати свої 
потреби і визначати засоби їх досягнення;

2) Проект Keep the change від Bank of America – у 
процесі купівлі банк округлює суму, а різницю зали-
шає клієнтові на окремому ощадному рахунку;

3) CIBC Bank (Канада) створив і запропонував сво-
їм клієнтам нову кредитну карту – «Кобренд» у співро-
бітництві з відомою мережею ресторанів Tim Hortons. 
Ця інноваційна картка має кнопки, тому при здійснен-
ні покупки або оплати рахунку в ресторані клієнт оби-
рає потрібну йому кнопку і здійснює платіж;

4) Сервіс P2P-перекази через мобільний теле-
фон, який представлений на ринку банківських по-
слуг як Obopay, Hal-Cash від Bankinter, POPmoney від 
PNCBank. Суть його полягає в тому, що для переказу 
грошей не потрібно знати прізвище, банк і номер ра-
хунку. Усе, що потрібно, – зареєструватись у проекті 
Р2Р-переказів і відправити гроші парою натиснень 
кнопок на телефоні. Якщо телефон уже є в системі 
і він прив’язаний до рахунку в банку, то гроші при-
йдуть прямо на нього, а якщо номера в системі немає, 
то рахунок буде відкрито автоматично [8].

Висновки. Розвиток і створення нових банківсь-
ких інновацій відіграють важливу роль у діяльності 
банків не тільки для підтримки конкурентного рівня, а 
й насамперед для підтримки і залучення нових клієн-
тів. Аналіз тенденцій інноваційної діяльності вітчиз-
няних банків дозволяє дійти висновку, що впрова-
дження інновацій є пріоритетним напрямом діяльнос-
ті вітчизняних банків, оскільки сприяє підвищенню 
ефективності банківської діяльності та поліпшенню 
конкурентних позицій банківських установ на ринку 
фінансово-кредитних послуг України. Серед основ-
них трендів у розвитку банківських інновацій варто 
виокремити тісний взаємозв’язок банку з клієнтом, 
інтеграцію банку в ІТ-сектор, взаємодію банків із со-
ціальними мережами і залучення новітніх технологій.
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АНАЛІЗ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКІВ УКРАЇНИ НА РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ
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Анотація. Досліджено три напрями діяльності банку на фондовому ринку: як емітента, як інвестора і як про-
фесійного його учасника. Ідентифіковано зовнішні і внутрішні чинники, що впливають на діяльність банків 
на ринку цінних паперів. Розглянуто теоретичні основи здійснення діяльності банків із цінними паперами, 
проведено аналіз операцій із цінними паперами в банківських установах.
Ключові слова: цінні папери банків, емісійні операції банків, інвестиційні операції банків, посередницькі 
операції банків, портфель цінних паперів, інфраструктура ринку цінних паперів.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 6; бібл.: 12.
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Abstract. Th e article is devoted three directions of the bank in the stock market: as an issuer, an investor and as 
its professional member are investigated. External and internal factors aff ecting the banking activity in the security 
market are identifi ed. Th e theoretical foundations of the bank activity with the securities are considered.Th e analysis 
of security transactions in the banking institutions is implemented. Carrying out the investments in the stock market, 
banks set the purpose to get profi ts from their investments in securities received by the bank interest, dividends and 
growth in market value of securities; receiving profi t from providing services to clients with securities transactions; 
expanding the sphere of infl uence of the bank and attracting new customers through capital of companies and 
organizations. It is investigated that the share of transactions with securities in the active operations of the banking 
system is not very big. It is due to the balanced policy of the bank management on investments in equity instruments, 
in suffi  cient development of securities market in Ukraine and lack of reliable instruments for fi nancial investments.
Keywords: securities of banks, emission operations of banks, investment operations of banks, brokerage of banks, 
portfolio of securities, infrastructure of stock market.
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АНАЛИЗ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКОВ УКРАИНЫ НА РЫНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ
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Аннотация. Исследованы три направления деятельности банка на фондовом рынке: как эмитента, как ин-
вестора и как профессионального его участника. Идентифицированы внешние и внутренние факторы, вли-
яющие на деятельность банков на рынке ценных бумаг. Рассмотрены теоретические основы осуществления 
деятельности банков с ценными бумагами, проведен анализ операций с ценными бумагами в банковских 
учреждениях.
Ключевые слова: ценные бумаги банков, эмиссионные операции банков, инвестиционные операции банков, 
посреднические операции банков, портфель ценных бумаг, инфраструктура рынка ценных бумаг.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 6; библ.: 12.
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Вступ. В Україні триває складний процес розбудо-
ви суверенної, демократичної, правової держави, інте-
грації її у світову політичну і економічну системи. Та 
незалежність будь-якої держави передбачає не тільки 
політичну, а й економічну самостійність. 

На сучасному етапі головним фактором стабілі-
зації та піднесення економіки України є становлення 
ринкових відносин.

Ефективне функціонування сучасної економіки 
неможливе без розвиненого, стабільно працюючого 
фондового ринку, на якому відбувається перерозподіл 
вільних фінансових ресурсів для найкращого задово-
лення потреб національної економіки в інвестиціях і 
забезпечення можливості їх одержання за допомогою 
емісії цінних паперів та їх розміщення на фондовому 
ринку. Розвиток ринку як механізму накопичення та 
інвестування капіталів – необхідна умова подолання 
кризових явищ в економіці України. 

Важливу роль у розбудові ринку цінних паперів 
відіграють банківські установи, які є його провідни-
ми інституційними учасниками. Здійснення операцій 
із цінними паперами сприяє диверсифікації банків-
ської діяльності та посиленню конкуренції у фінан-
сово-кредитній сфері. Саме наявність конкурентного 
середовища визначає розвиток інноваційних фінан-
сових методів і технологій, що в сукупності з іншими 
заходами щодо побудови ринкової економіки в Украї-
ні забезпечуватиме суспільний прогрес у державі. Усе 
це зумовлює необхідність проведення дослідження, 
спрямованого на конкретизацію місця та ролі банків 
на ринку цінних паперів і розроблення напрямів вдо-
сконалення банківських операцій із фінансовими ін-
струментами та визначення їх ефективності.

На сучасному етапі ринкових перетворень в Укра-
їні операції банків із цінними паперами, у порівнянні 
зі світовою практикою, здійснюються на недостатньо-
му рівні. До того ж, переважно відбувається автома-
тичне перенесення західних методик щодо формуван-
ня портфелів цінних паперів фінансовими інститута-
ми на фондовому ринку без достатнього врахування 
українських реалій, що не завжди приводить до бажа-
ного результату. Це ставить перед вітчизняною фінан-
совою наукою завдання, з одного боку, розроблення 
власної методологічної бази для активізації операцій 
банків із цінними паперами, а з другого – необхідність 
критичного переосмислення рекомендацій і виснов-
ків західних класичних концепцій інвестування та су-
часних банківських технологій, які забезпечують про-
відну роль операцій із цінними паперами в діяльності 
фінансово-кредитних установ країн з ринковою еко-
номікою. Тому ця тема надзвичайно актуальна, вчасна 
і потребує уваги та дослідження.

Аналіз досліджень і постановка завдання. До-
слідженню механізмів функціонування ринку цінних 
паперів та діяльності банків на цьому ринку при-
свячено низку праць, зокрема таких науковців, як: 
А. А. Пересада, Б. Л. Луців, О. М. Сохацька, Л. О. При-
мостка, А. В. Мертенс, Ю. М. Лисенков, О. М. Мозго-
вий, О. В. Ромашко, М. Ф. Пуховкіна, О. Г. Мендрул, 
В. І. Ляшенко та ін. Ураховуючи значний світовий 
прогрес у розробленні новітніх методів інвестування 

коштів, низка питань, пов’язаних із діяльністю укра-
їнських банків на ринку цінних паперів, є недостатньо 
вивченими вітчизняними фахівцями і потребують 
подальшого наукового дослідження, що й зумовлює 
актуальність теми. Отже, метою дослідження є аналіз 
діяльності банківських установ на ринку цінних папе-
рів України і формування пропозицій щодо вдоскона-
лення та підвищення ефективності операцій банків із 
цінними паперами.

Результати дослідження. У сучасних умовах гос-
подарювання ринок цінних паперів створює спри-
ятливі інвестиційні умови, підвищує інноваційну 
активність і сприяє розвиткові економіки в цілому. 
Діяльність банків на ринку цінних паперів полягає в 
тому, що вони здійснюють операції на цьому ринку 
за загальними правилами, що діють для всіх учасни-
ків ринку цінних паперів, але при цьому повинні до-
тримуватися ще й додаткових правил, що встановлю-
ються Національним банком України. При здійсненні 
операцій на фінансових ринках банк повинен будува-
ти відносини з клієнтами на засадах добросовісності, 
чесності, повноти розкриття необхідної інформації, 
виконання доручень клієнта виключно в його інте-
ресах. Чинники, що впливають на діяльність банку на 
ринку цінних паперів, наведено в табл. 1.

Таблиця 1
Чинники, що впливають на діяльність банків 

на ринку цінних паперів
Група 
чин-
ників

Чинники Характеристика впливу

Зов-
нішні

еконо-
мічні

регулювання діяльності банків у формі 
економічних нормативів і проведення 
грошово-кредитної політики НБУ, 
що впливає на пропозицію банків 
на ринку цінних паперів
Установлення / скасування різноманітних 
податкових пільг та стимулів для суб’єктів 
ринку цінних паперів, які стимулюють / 
стримують використання цінних паперів 
як інструментів фінансування
поліпшення інвестиційного клімату 
в державі, залучення іноземних інвестицій 
та гнучка державна інвестиційна політика 
сприяють активізації діяльності банків 
на ринку цінних паперів

ринкові

складність і численність бар’єрів входження 
на ринку цінних паперів, високий рівень 
конкуренції на ньому, знижує зацікавленість 
банків у розвитку діяльності на ньому, 
і навпаки

законо-
давчі

узгодженість системи нормативно-
правового забезпечення ринку цінних 
паперів і нормативно-правової бази 
банківської діяльності, їх відповідність 
міжнародним вимогам і ринковим законам, 
що впливає на ризиковість операцій 
для банків

політичні

нестабільна політична ситуація в країні, 
низький рівень довіри населення до влади, 
а також часті політичні конфлікти 
посилюють ризиковість операцій із цінними 
паперами

Внут-
рішні

ресурсна 
база 
банку

Зростання / зниження розміру власного 
капіталу, неможливість залучення 
довгострокових депозитних коштів, 
ускладнення доступу до емісійних джерел
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Група 
чин-
ників

Чинники Характеристика впливу

інвес-
тиційна 
політика 
банку

формування того чи іншого типу портфеля, 
використання ефективних методів аналізу 
і способів та інструментів мінімізації 
ризиків операцій із цінними паперами

техніко-
техноло-
гічна

наявність / відсутність новітніх засобів 
передавання інформації, інтернет-ресурсів, 
фінансових інновацій 

кадровий 
потенціал

забезпеченість / відсутність кваліфікованих 
менеджерів, що володіють сучасною 
методикою здійснення операцій із цінними 
паперами

Примітка. Розроблено за [6; 9–12].

Для ефективного розвитку ринку цінних паперів 
важливою умовою вирішення економічних і соціаль-
них завдань, насамперед, є модернізація економіки 
країни, що значно збільшить інвестиції – як внутріш-
ні, так і зовнішні. 

Досвід розвинених країн показує, що найбільш 
ефективним джерелом для великих, а головне – довго-
термінових інвестицій у руках досвідчених менедже-
рів є ринок цінних паперів. Він відіграє важливу роль 
у забезпеченні інвестиційного припливу в економіку 
країни та є важливим чинником виходу з фінансової 
кризи.

Формування ефективного портфеля цінних папе-
рів банку залежить від структурування і визначення 
чіткої стратегії управління ним, урахування при цьому 
прямо пропорційної залежності доходу від вкладень у 
цінні папери і прийнятного рівня ризику. Розглядаючи 
сучасні технології роботи банків на ринку корпоратив-
них цінних паперів, методи запобігання ризикам при 
здійсненні фінансових вкладень, аналізуючи інвести-
ції банківської системи України в цінні папери, доціль-
не проведення аналізу обсягів і структури фінансових 
інвестицій банківських установ та пошук напрямів 
удосконалення діяльності банків на фондовому рин-
ку, спрямованої на підвищення дохідності і ефектив-
ності інвестицій. Аналізуючи роль і місце банківської 
системи на фінансовому ринку, виокремлюємо дві 
основ ні взаємопов’язані функції: забезпечення еконо-
міки необхідною кількістю засобів платежу за рахунок 
ефекту мультиплікатора і трансформації заощаджень 
в інвестиції [1]. Проте в умовах недостатнього розвит-
ку небанківського фінансового сектору, покликаного 
забезпечувати економіку країни довгостроковими ре-
сурсами через операції на фондовому ринку, означені 
функції доводиться брати на себе банківській системі 
України. Згідно із Законом України «Про банки і бан-
ківську діяльність» [2] банки можуть здійснювати на 
фондовому ринку такі операції: 

 – емісію власних цінних паперів;
 – організацію купівлі-продажу цінних паперів за 

дорученням клієнтів; 
 – операції на фондовому ринку від свого імені; 
 – інвестиції у статутні капітали та акції інших 

юридичних осіб; 
 – довірче управління цінними паперами за до-

говорами з юридичними і фізичними особами; 

 – депозитарна діяльність із ведення реєстрів 
власників іменних цінних паперів. 

Таким чином, можна виділили три умовні напрями 
діяльності банку на фондовому ринку: як емітента, як 
інвестора і як професійного його учасника. Банки вхо-
дять у Топ-10 емітентів, які зареєстрували найбільші 
випуски акцій. Обсяг емісії акцій цих емітентів стано-
вив 69,54% від загального обсягу випусків акцій, за-
реєстрованих 2015 року НКЦПФР [8].

Слід зазначити, що тривалий період часу банки 
не проводили залучення капіталу через емісію влас-
них фінансових інструментів як акції та облігації. У 
табл. 2 сформульовані обсяги випуску акцій банками 
в період 2011–2015 років.

Таблиця 2
Обсяги випуску акцій банками України, 2011–2015 рр.

Показники 2011 2012 2013 2014 2015
Загальний обсяг випуску 
акцій суб’єктами господа-
рювання, млрд грн

58,16 15,84 64,23 144,35 122,30

Обсяг випуску акцій банками, 
млрд грн 36,04 3,75 32,27 36,41 88,28

Питома вага акцій банків 
у сукупному обсязі випуску, % 61,09 23,67 50,25 25,22 72,18

Примітка. Складено за даними [4; 5; 7; 8].

Банки в Україні стають ключовими учасниками ви-
користання позикових зовнішніх і внутрішніх ринків 
капіталів. Ринок боргових інструментів стає першо-
черговим і найбільш надійним джерелом залучення 
банками довготермінових пасивів за допомогою емісії 
власних цінних паперів. 

Аналізуючи діяльність банків України на ринку 
позикового капіталу паперів, необхідно відмітити, що 
протягом 2011–2015 рр. частка банків у загальному 
обсязі учасників ринку цінних паперів кардинально 
змінювалася, що відобразилося на структурі заре-
єстрованих випусків облігацій. Протягом 2014 року 
обсяги випуску облігацій не мали позитивної динамі-
ки зростання. Та 2014-го банки зареєстрували випуск 
облігацій на суму 4,8 млрд грн (21,27% від загального 
обсягу). А вже 2015 року відбулося скорочення емі-
сійної діяльності на ринку корпоративних облігацій. 
У структурі обсягу зареєстрованих Комісією випус-
ків облігацій підприємств банками не зареєстровано 
жодного випуску облігацій (табл. 3 і 4).

Таблиця 3
Обсяги випуску облігацій банків, 

2011 –2015 рр., млн грн

Показники Роки
2011 2012 2013 2014 2015

Обсяг випуску 
облігацій бан-
ками України

13 893,5 11 770,0 8 040,0 4 800,0 -

Загальний 
 обсяг випуску 
облігацій 
суб’єк тами гос-
подарювання

35 914,44 51 386,61 42 472,52 29 009,22 11 421,17

Питома вага об-
лі ацій банку в су-
купному обсязі 
випуску (%)

38,68 22,9 18,93 21,7 -

Примітка. Складено за даними [4; 5; 7; 8].

Закінчення табл. 1
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Таблиця 4
Частка емісії облігацій у зобов’язаннях банків, 2010–2015 рр., млн грн

  Показники Роки
2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Обсяг випуску облігацій банками 3 150 13 893,5 11 770,0 8 040 4 800 -
Зобов’язання банків 804 358,9 898 793,1 957 872 1 085 496 1 168 829 1 157 656
Частка облігацій у сукупних зобов’язаннях банків, % 0,45 1,59 1,27 0,76 0,73 -

Примітка. Складено за даними [4; 5; 7; 8].

Здійснюючи інвестиційну діяльність на фондово-
му ринку, банки ставлять за мету:

 – отримання прибутку від власних інвестицій 
у цінні папери за рахунок отриманих банком 
процентів, дивідендів і зростання курсової 
вартості цінних паперів; 

 – отримання прибутку від надання клієнтам по-
слуг за операціями з цінними паперами;

 – розширення сфери впливу банку і залучення 
нових клієнтів за рахунок участі в капіталах 
підприємств та організацій.

З табл. 5 видно, що лише 2013 року банки значно 
збільшили портфель цінних паперів (крім акцій). Це 
зростання відбулося переважно за рахунок держав-
них облігацій; 2014-го збільшення портфеля цінних 
паперів банків (і акцій, і інших цінних паперів) майже 
не відбулося.

Таблиця 5
Портфель цінних паперів банків 

у 2011–2015 рр., млн грн

Показники Сума, млн грн
2011 2012 2013 2014 2015

1. Цінні папери, 
крім акцій 78 494 91 376 130 418 144 574 110 761

1.1. За секторами 
економіки:      

сектор інших 
фінансових установ 1 579 1 859 3 062 5 564 2 502

сектор загального 
державного 
управління

60 701 66 737 93 952 109 915 89293

сектор нефінансових 
корпорацій 13 645 20 258 30 720 27 551 17 778

інші (сектори 
економіки, депозитні 
корпорації, 
нерезиденти)

2 569 2 522 2 684 1 544 1 188

1.2. За типом портфеля: 78 494 91 376 1 130 418 144 574 110 761
у торговому портфелі 9 756 15 605 9 197 22 105 17 320
у портфелі на продаж 58 290 71 113 116 740 118 694 84 008
у портфелі 
до погашення 10 448 4 658 4 481 3 775 9 433

інвестиції в асоці-
йовані та дочірні 
компанії

0 0 0 0 0

2. Акції в портфелі 
банків 5 984 6 948 7 411 7 241 3 851

2.1. За секторами 
економіки:      

банківський сектор 9 9 330 331 35
сектор інших фінан-
сових корпорацій 2 647 2 717 2 213 1 404 651

сектор нефінансових 
компаній 2 042 2 420 2 930 2 504 938

нерезиденти 1 286 1 802 1 938 3 002 2 227

Показники Сума, млн грн
2011 2012 2013 2014 2015

2.2. За типом портфеля: 5 984 6 948 7 411 7 241 3 851 
у торговому портфелі 1 737 1 643 1 893 1 180 96
у портфелі на продаж 2 315 2 985 2 752 2 842 2 679
у портфелі 
до погашення 0 0 0 0 0

інвестиції 
в асоційовані 
та дочірні компанії

1 932 2 320 2 766 3 219 1 076

Примітка. Складено за даними [4; 5; 7; 8].

Для забезпечення контролю за інвестиційною ді-
яльністю банків, а саме – за прямими інвестиціями 
Національний банк України встановлює норматив 
загальної суми інвестування (Н12). На 01.01.2016 нор-
матив інвестування становить 1,10% за норми 60%, у 
2008 та 2009 роках – 33 і 29% відповідно [4].

Структура портфеля цінних паперів 2015 року по-
рівняно збільшилась і складається на 76% із цінних 
паперів на продаж, 9% – до погашення та 15% – у тор-
говому портфелі. Найбільш стрімкий ріст, в абсолют-
ному вираженні, за підсумками 2015 року показали 
цінні папери в портфелі банків на продаж, які на кі-
нець 2015 року становили майже 87 млрд грн [7].

Аналізуючи структуру інвестиційного портфеля 
банків України, слід спинитися на чинних вимогах до 
відображення вкладень у цінні папери у фінансовій 
звітності банків. Такі вимоги встановлені Інструкцією 
з бухгалтерського обліку операцій із цінними папе-
рами в банках України, що затверджена постановою 
Правління НБУ № 358 від 03.10.2005. Згідно з нею ви-
окремлено види банківських вкладень у цінні папери:

а) цінні папери, які обліковуються в торговому 
портфелі;

б) цінні папери в портфелі банку на продаж;
в) цінні папери в портфелі банку до погашення;
г) інвестиції в асоційовані та дочірні компанії [10].
До торгового портфеля повинні бути віднесені цін-

ні папери, придбані банком для перепродажу і пере-
важно з метою отримання прибутку від короткотер-
мінових коливань їхньої ціни або дилерської маржі. 
До торгових цінних паперів також можуть бути від-
несені будь-які цінні папери, щодо яких банк під час 
первісного визнання ухвалив рішення про намір і 
змогу обліку їх за справедливою вартістю з визнанням 
переоцінки через прибутки чи збитки. 

До торгового портфеля слід включати лише ті цінні 
папери, які обертаються на активному і високоліквід-
ному ринку (акції, облігації, інвестиційні сертифікати).

У портфелі цінних паперів на продаж обліковують-
ся боргові цінні папери з фіксованою датою  погашення, 

Закінчення табл. 5
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які банк не має наміру або змоги тримати до дати їх 
погашення або за наявності певних обмежень щодо 
обліку цінних паперів у портфелі до погашення; цінні 
папери, які банк готовий продати у зв’язку зі зміною 
ринкових відсоткових ставок, потреб ліквідності, а та-
кож наявності альтернативних інвестицій; акції та інші 
цінні папери з нефіксованим прибутком, за якими не-
можливо достовірно визначити справедливу вартість; 
фінансові інвестиції в асоційовані та дочірні компанії, 
що придбані або утримуються виключно для продажу 
упродовж 12 місяців; інші цінні папери, придбані з ме-
тою утримання їх у портфелі на продаж. Останній кри-
терій є дещо невизначеним. Проте в пункті 1.6 розділу 1 
Інструкції вказується, що до цього портфеля відносять 
цінні папери, які не можна віднести ні до торгового 
портфеля цінних паперів, ні до портфеля до погашення.

Наміри банку під час придбання цінних паперів у 
торговий портфель та портфель банку на продаж, а 
також тривалість періоду утримання в портфелях є 
дещо подібними. Тобто як у першому, так і у друго-
му варіантах банк має продати цінні папери, не три-
маючи їх до дати погашення, тому операції банків із 
цінними паперами в цих портфелях можна назвати 
торговими, а вкладення – короткостроковими.

У портфелі до погашення обліковуються придбані 
боргові цінні папери з фіксованими платежами або з 
платежами, що можна визначити, а також із фіксова-
ним строком погашення. Боргові цінні папери відно-
сять до портфеля до погашення, якщо банк має намір 
і змогу утримувати їх до строку погашення з метою 
отримання процентного доходу.

До інвестицій в асоційовані та дочірні компанії 
належать акції та інші цінні папери з нефіксованим 
прибутком емітентів, які відповідають визначенням 
асоційованої або дочірньої компанії банку, за винят-
ком таких цінних паперів, що придбані та / або утри-
муються виключно для продажу протягом 12 місяців 
з дати придбання.

Намір банку під час придбання цінних паперів у 
портфель до погашення і намір здійснення інвести-
цій в асоційовані та дочірні компанії також за своєю 
суттю є подібними, тому операції банків з цими порт-
фелями можна назвати інвестиційними, а вкладення 
– довгостроковими.

Відповідно до наведеної класифікації проаналізуй-
мо структуру вкладень українських банків у цінні па-
пери на підставі табл. 6.

Таблиця 6
Аналіз структури портфеля цінних паперів банків України 2011 – 01.10.2016, млн грн

Показники 2011 2012 2013 2014 2015 01.10.2016
Цінні папери в портфелі банку (загальна характеристика) 87 182,8 93 928,4 135 593,1 160 554,0 156 661,8 159 339,6
питома вага 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
у торговому портфелі 11 687,5 17 462,6 9 828,9 20 285,8 - -
питома вага 13,4 18,6 7,2 12,6 - -
у портфелі на продаж 63 990,3 70 597,8 119 003,7 132 099,1 133 033,7 139 026,4
питома вага 73,4 75,2 87,8 82,3 85,0 87,2
у портфелі до погашення 9 573,3 3 547,7 3 995,1 6 099,4 22 552,2 19 425,0
питома вага 11,0 3,8 3,0 3,8 14,4 12,2
інвестиції в асоційовані та дочірні компанії  1 931,7 2 320,3 2 765,4 2 069,7 1 075,9 888,2
питома вага 2,2 2,4 2,0 1,3 0,6 0,6

Примітка. Складено за даними [4; 5; 7; 8].

Як видно із даних, наведених у табл. 6, за період 
2011 – 01.10.2016 усі складові портфеля фінансових ін-
вестицій банківської системи України зростали. Так, 
протягом аналізованого періоду найбільшу питому 
вагу в портфелі цінних паперів займають цінні папери 
на продаж – 73,4% у 2011 та 85,0% у 2015 році. Прове-
дення торговельних операцій у порівнянні з інвести-
ційними значно переважає (86,8% торговельних опе-
рацій, 13,2% інвестиційних у 2011 році до 85,0 і 15,0% 
відповідно у 2015 році). 

Протягом періоду, що аналізуємо, значних змін у 
структурі портфеля цінних паперів не відбулося, тор-
говельні операції продовжують відігравати провідну 
роль, однак значно збільшилась питома вага цінних 
паперів, що утримуються до погашення. У структурі 
портфеля на продаж переважають в основному бор-
гові цінні папери і становлять відповідно 73,4 і 85,0% 
у 2011 та 2015 роках. До складу портфеля до погашен-
ня входять виключно боргові цінні папери (закріп-
лено нормативним законодавством). За той період 
портфель цінних паперів цього типу зріс, і станом на 
01.01.2016 становив 22,5 млрд грн.

Щодо вкладень банків в акції та інші неборгові цінні 
папери, то протягом 2011–2015 рр. відбулося їхнє зни-
ження – вони зменшились на 31,51% і становлять близь-
ко 2,8 млрд грн. Наведені дані свідчать як про низьку 
зацікавленість банків у купівлі акцій підприємств, так 
і про недостатню кількість інвестиційно привабливих 
акцій у вільному продажу на фондовому ринку.

Інвестиції в асоційовані компанії традиційно ма-
ють незначну питому вагу в портфелі цінних папе-
рів українських банків. На початку 2016 року вона 
становила лише 0,6%. Тому можна стверджувати, що 
створення дочірніх структур (зокрема у фінансово-
му секторі) не є пріоритетом для банків на сучасному 
етапі розвитку банківської системи України. Однак не 
можна відкидати можливість опосередкованої участі 
банків у функціонуванні таких структур шляхом здій-
снення непрямих (прихованих) інвестицій.

За підсумками 2015 року, обсяг торгів на ринку 
цінних паперів знизився на 6,83% у порівнянні з 2014 
роком. Починаючи з 2011 року простежується стій-
ке випередження темпів обсягів торгів цінними па-
перами проти динаміки обсягів ВВП, зокрема, обсяг 
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торгів на ринку цінних паперів 2015 року перевищив 
цей показник на 193,21 млрд грн. Серед фінансових 
інструментів за обсягами торгів на біржовому ринку 
провідну позицію займали державні облігації Укра-
їни, акції та облігації підприємств, що свідчить про 
більшу активність держави при запозиченнях через 
випуск фінансових інструментів. Але навіть за таких 
умов найбільше операцій серед банків здійснювали 
три банки, які не декларують себе як інвестиційні, 
а мають характер ощадного та / або універсального 
банку, це: ПАТ «Державний експортно-імпортний 
банк України», ПАТ «ВТБ Банк», ПАТ «Укрсоцбанк». 

Причин низької інвестиційної активності україн-
ських комерційних банків є кілька. Більшість із них 
пояснюється недосконалістю ринку цінних паперів, 
значним регулятивним впливом на ринок з боку дер-
жави [8]. Як наслідок – незначні обсяги операцій із 
цінними паперами порівняно з кредитними і низь-
ка ліквідність цього сегмента фінансового ринку, де 
більшість цінних паперів не мають регулярних коти-
рувань; неможливість формування адекватного ма-
сиву статистичних даних, необхідних для одержання 
достовірних результатів за допомогою статистичних 
методів аналізу; брак надійних інвестиційних рей-
тингів внутрішніх емітентів цінних паперів.

Висновки. Розвиток операцій із цінними папе-
рами може стати одним із провідних елементів за-
безпечення інтеграції банківської системи України 
у світовий економічний простір. Проаналізувавши 
операції банків на ринку цінних паперів, слід зазна-
чити, що банки є активними учасниками фондового 
ринку і здійснюють широкий спектр операцій із цін-
ними паперами. Водночас існує ціла низка проблем, 
які гальмують цей напрям їхньої діяльності. Частка 
операцій із цінними паперами в активних операціях 
банківської системи ще невелика. Це пояснюється 
зваженою політикою керівництва банків щодо вкла-
день у фондові інструменти, недостатнім розвитком 

ринку цінних паперів в Україні та браком надійних 
інструментів для фінансових інвестицій.

У цілому можна говорити про позитивну тенден-
цію в діяльності комерційних банків на ринку цін-
них паперів. Проте існують певні негативні фактори, 
які гальмують процес проведення банками операцій 
із цінними паперами, тому й виникає потреба роз-
роблення шляхів їх подолання. Оскільки головною 
проблемою є нерозвиненість самого ринку цінних 
паперів, то необхідно вдосконалювати його інфра-
структуру, а також проводити ефективну державну 
політику щодо оподаткування операцій на ринку 
цінних паперів. Другою, не менш важливою проб-
лемою, яка гальмує роботу комерційних банків на 
ринку цінних паперів, є нестабільність політики дер-
жави. Саме тому необхідно вдосконалювати законо-
давчу базу, яка регулює діяльність банків, а також 
створювати сприятливі умови для роботи банків із 
цінними паперами. Іншою проблемою є низький сту-
пінь довіри населення до самих банків і тому необхід-
но розробляти ефективну модель участі комерційних 
банків на ринку цінних паперів, посилювати бан-
ківський менеджмент і вдосконалювати власну по-
літику банків щодо проведення операцій із цінними 
паперами.

Розвиток операцій із цінними паперами може 
стати одним із провідних елементів забезпечення ін-
теграції банківської системи України у світовий еко-
номічний простір. На фоні росту обсягів випусків 
цінних паперів відбувається і певна диверсифікація 
цінних паперів, наслідком цього процесу є усклад-
нення самого ринку. В умовах світових і вітчизняних 
кризових явищ фінансової системи це є позитивною 
тенденцією, яка створює передумови для зниження 
ступеня ризику в діяльності інвестора, але цей фак-
тор є ефективним у розбудові державності тільки в 
умовах прозорого функціонування ринку цінних па-
перів в Україні.
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Анотація. Розглянуто види, форми та особливості грошових розрахунків підприємств, їхні принципи та взає-
модію; проаналізовано позитивні і негативні риси різновидів грошових розрахунків підприємств. Висвітлено 
значущу роль грошових розрахунків у житт єдіяльності всіх циклів роботи підприємства, потребу в налаго-
дженні ефективних і прозорих потоків грошових коштів. Висвітлено напрями руху грошових коштів, пере-
лічено й охарактеризовано принципи здійснення розрахунків та їх застосування. Запропоновано методику 
управління грошовими розрахунками підприємства з її поетапною реалізацією. 
Ключові слова: форми грошових розрахунків, готівкові розрахунки, безготівкові розрахунки, принципи гро-
шових розрахунків підприємств, платіжно-розрахункова система, грошові потоки, управління грошовими 
потоками підприємств.
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Annotation. At present, Ukraine’s economy requires rapid structural and technological change, while improving cash 
settlement mechanism, as its current condition is characterized by disorder of payment and settlement systems and 
payment crisis. Timely and full payment for the received material assets, work performed and services rendered, other 
debt is one of the main prerequisites and signs the effi  ciency of the economy as a whole and each of its separate entity.
Th is article examines the types, forms and features cash payments businesses, their principles and interaction analyzed 
positive and negative traits varieties cash payments businesses. Deals with cash payments signifi cant role in the life 
cycle of the enterprise and the need to establish eff ective and transparent fl ow of funds. Deals with the direction of the 
funds are listed and described the settlement principles and their application. Th e method of calculation of the cash 
businesses with its phased implementation.
Keywords: form of cash payments, cash payments, non-cash transactions, cash payments principles of business, 
payment and settlement system, cash fl ow, cash management businesses.
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Аннотация. Рассмотрены виды, формы и особенности денежных расчетов предприятий, их принципы и вза-
имодействие, проанализированы положительные и отрицательные стороны разновидностей денежных рас-
четов предприятий. Освещено важную роль денежных расчетов в жизнедеятельности всех этапов и циклов 
работы предприятий и необходимость в налаживании эффективных и прозрачных денежных потоков. Рас-
смотрены направления движения денежных средств, перечислены и охарактеризованы принципы осущест-
вления расчетов между предприятиями. Предложено методику управления денежными расчетами предпри-
ятия с ее поэтапной реализацией.
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Вступ. На сучасному етапі економіка України по-
требує швидких структурних і технологічних пере-
творень за одночасного удосконалення механізму 
грошових розрахунків, оскільки сучасний його стан 
характеризується розладом платіжно-розрахункової 
системи і платіжною кризою. Своєчасна і повна опла-
та за отримані товарно-матеріальні цінності, виконані 
роботи та надані послуги, інші боргові зобов’язання 
є однією з головних передумов та ознак ефективності 
функціонування економіки в цілому і кожного його 
суб’єкта окремо.

Виробничо-господарська діяльність кожного під-
приємства пов’язана з першочерговим завданням 
щодо ефективного управління грошовими потоками, 
незалежно від економічних умов, у яких воно пере-
буває. Ефективне управління грошовими ресурсами 
в сучасних економічних умовах є вкрай актуальним, 
оскільки фінансовий стан багатьох із них можна 
охарактеризувати як нестійкий. На підприємствах, 
здебільшого, відсутня належна організація фінансо-
вої системи, немає ефективного взаємозв’язку між 
структурними підрозділами, не встановлені і не роз-
межовані їхні функції. Брак кваліфікованих фахівців 
призводить до неефективного використання грошо-
вих коштів. Тому саме поглиблення теоретичної бази і 
розширення практичних рекомендацій є основою для 
вдосконалення системи управління грошовими по-
токами підприємств, забезпечення ефективної орга-
нізації проведення розрахунків підприємствами, які, 
традиційно, є найважливішим самостійним об’єктом 
фінансового менеджменту.

Аналіз досліджень і постановка завдання. До-
слідженням методологічних основ формування та 
управління грошовими потоками, а також ефектив-
ності організації проведення розрахунків підприєм-

ствами присвячено наукові праці Ю. Вериги, В. Гли-
венка, А. Загороднього, В. Леня, В. Нехай, Г. Партин, 
Р. Слав’юка та інших українських і зарубіжних учених. 
Разом з тим у сучасних умовах господарювання особ-
ливого значення набуває розроблення нових форм і 
методів управління грошовими потоками з орієнтаці-
єю на специфіку діяльності підприємства.

Результати дослідження. Від організації та стану 
грошових розрахунків, своєчасного і повного надхо-
дження від платників коштів залежать ефективність 
грошового обігу, ціноутворення, кредитні відносини, 
фінансовий стан підприємств і, як підсумок, рівень 
добробуту населення. Як доказ цього твердження, у 
період економічної кризи спостерігаємо порушен-
ня функціонування системи грошових розрахунків, 
збільшення попиту на готівку та банківські кредити.

На нинішній день, коли спостерігається зниження 
рівня платоспроможності підприємств, порушення 
товарного і грошового обігу, неефективність діючого 
механізму розрахунків між підприємствами, який не 
стимулює їх до своєчасного виконання платежів, не-
достатньо тільки технічно здійснювати розрахункові 
операції, потрібно ще й удосконалювати організацію 
грошових розрахунків.

У ринковій економіці постійний кругообіг коштів, 
як у межах окремого підприємства, так і в масшта-
бах економіки в цілому, є об’єктивною умовою їх-
ньої життєдіяльності. Складовою цього кругообігу 
виступають грошові надходження і грошові витрати 
суб’єктів господарювання, будь-які види розрахунків 
між учасниками господарської діяльності. Грошовий 
обіг відображає відносини між учасниками проце-
су виробництва, розподілу, споживання, а тому має 
свої специфічні важелі впливу на хід і результати ви-
робничо-господарської діяльності підприємства [1]. 
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 Грошовий оборот обслуговують готівкові та безготів-
кові розрахунки.

Розрахунки – одне з найбільш масових явищ у гос-
подарському житті будь-якого підприємства. Здій-
снюючи безперебійний процес виробництва, кожне 
підприємство, з одного боку, безперервно завозить 
сировину, матеріали, паливо, тару, товари, а з другого 
– безперервно реалізує готові вироби, які виготовля-
ють, або закуплені товари [2, с. 33].

Отже, розрахунки – це спосіб взаємодії суб’єктів 
господарювання у процесі реалізації, розподілу та пе-
рерозподілу суспільного продукту на засадах чинного 
законодавства країни.

Грошові розрахунки здійснюються за такими фор-
мами:

 – готівкова;
 – безготівкова;
 – товарна (бартерна).

Вільні грошові кошти підприємств повинні обо-
в’язково зберігатися в банку. Готівку, потрібну для 
забезпечення господарської діяльності, підприємства 
зберігають у своїх касах. Частину грошових коштів 
видають під звіт співробітникам підприємства для ви-
трат, що виникають у зв’язку з виконанням доручень 
адміністрації підприємства.

Розрахунки між підприємствами та організаціями 
здійснюються, здебільшого, без участі готівки, шляхом 
перерахування коштів із рахунку в банку свого під-
приємства на відповідні рахунки інших підприємств. 
Це виключає використання в розрахунках готівки і 
пов’язаних із ними витрат на охорону, транспорту-
вання, але не виключає самої готівки з розрахункових 
операцій [3]. Ураховуючи сучасні тенденції на фінан-
совому ринку, обсяги безготівкових операцій щоденно 
зростають. Цьому сприяє і введення на законодавчому 
рівні обмежень щодо обсягів розрахунку готівкою. 

Готівкові розрахунки – це сукупність матеріальних 
цінностей у формі готівки, які перебувають у розпо-
рядженні підприємства для забезпечення його поточ-
ної фінансово-господарської діяльності. Обмеження 
готівкових розрахунків забезпечує суворіший конт-
роль з боку органів державної влади за рухом коштів 
як фізичних, так і юридичних осіб. Поряд з тим забез-
печує швидкість обертання і відносну безпеку розра-
хунків для суб’єктів господарювання.

Безготівкові розрахунки – це грошові розрахунки, 
які здійснюються за допомогою записів на рахунках у 
банках, коли гроші списують з рахунку платника і пе-
реказують на рахунок отримувача коштів.

Між обігом готівкових і безготівкових коштів існує 
тісний зв’язок. Так, безготівкові кошти підприємств 
конвертуються в готівку при видачі заробітної плати 
працівникам. Останні обмінюють одержану зарплату 
в підприємствах торгівлі та сфери побуту на товари і 
послуги. Після цього виручка, одержана в касі підпри-
ємств, знову надходить на їхні поточні рахунки і далі 
рухається в безготівковій формі [2, с. 36]. Таким чи-
ном, обороти готівкових і безготівкових коштів вза-
ємно доповнюють і зумовлюють один одного перероз-
поділ фінансових ресурсів, одержання і повернення 
тимчасової фінансової допомоги та ін. 

Весь платіжний оборот підприємств (безготівко-
вий і готівковий) поділяють на дві частини: розрахун-
ки за товарними операціями і розрахунки за нетовар-
ними операціями [4].

Розрахунки за товарними операціями – це вза-
ємні розрахунки підприємств за товарно-матеріаль-
ні цінності, виконані роботи, надані послуги. Вони є 
переважними, бо визначають характер і зміст роботи 
фінансової служби підприємства у сфері розрахун-
ків. Від безперебійності та планомірності організації 
розрахунків за товарними операціями вирішальною 
мірою залежить стан усіх розрахунків підприємства, 
тобто його фінансовий стан.

До другої частини платіжного обороту належить 
велика група платежів нетоварного характеру, які від-
буваються, головним чином, у зв’язку з виконанням 
усіляких фінансових зобов’язань підприємств. Такі 
платежі бувають:

 – між підприємством та органами загальнодер-
жавних фінансів (платежі підприємства до 
бюджету з прибутку, оплата податку на додану 
вартість, акцизного збору, платежі до загаль-
нодержавних цільових грошових фондів, інші 
податкові та неподаткові платежі на користь 
держави);

 – підприємством і комерційними банками (одер-
жання і повернення кредитів, сплата процен-
тів за користування ними, оплата інших бан-
ківських послуг);

 – підприємством і його вищим органом або його 
засновниками – юридичними особами (плате-
жі коштів на створення централізованих фон-
дів, одержання коштів із цих фондів, договорів 
та угод. Установи банків можуть тільки про-
понувати своїм клієнтам застосовувати ту чи 
іншу форму розрахунків, ураховуючи специфі-
ку діяльності та конкретні умови, які можуть 
скластись у процесі розрахунків).

Ураховуючи значне збільшення обсягів саме без-
готівкових розрахунків, які проводять підприємства, 
розглянемо детальніше їхні форми і зміст.

Відповідно до територіального розміщення під-
приємств (покупців – продавців) і банківських уста-
нов, що їх обслуговують, безготівкові розрахунки по-
діляють на місцеві, міжміські та міжнародні [2, с. 24].

Місцеві розрахунки здійснюються між покупцем 
і постачальником продукції, якщо їх обслуговує одна 
установа банку або коли банк постачальника і банк 
покупця розміщені в тому самому населеному пункті.

Міжміські розрахунки – це розрахунки, які здій-
снюються між покупцем і постачальником через бан-
ки (постачальника і покупця), що є в різних регіонах.

Міжнародні розрахунки – це розрахунки, які здій-
снюються за операціями купівлі-продажу через банк 
постачальника, яким є зарубіжний банк.

Ефективність функціонування кожного окремого 
суб’єкта господарської діяльності значною мірою за-
лежить від організації розрахунків, що ґрунтується на 
певних принципах [4, с. 12]:

 – обов’язкове зберігання грошових коштів на 
рахунках у банку;
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 – вільний вибір установи банку для відкриття 
поточних рахунків;

 – вільний вибір способів розрахунків і платежів;
 – списання коштів за дорученням власника ра-

хунку;
 – здійснення платежів у межах наявних на ра-

хунку коштів;
 – дотримання установлених законодавством 

правил. 
Перший принцип безготівкових розрахунків сто-

сується обов’язкового зберігання підприємствами та 
установами грошових коштів на рахунках в устано-
вах банку (за винятком перехідних залишків у касі в 
 межах установленого ліміту готівки).

Другий принцип полягає в тому, що підприєм-
ствам надано право вибору установи банку для від-
криття рахунків усіх видів (основного і додаткового) 
за згодою банку.

Третій принцип – принцип самостійного (без учас-
ті банків) вибору підприємствами форми розрахунків 
та закріплення їх у своїх нормативних документах.

Четвертий принцип – кошти з рахунку підпри-
ємства списують за розпорядженням його власника. 
Ураховуючи можливість відкриття кількох рахунків, 
суб’єкт підприємницької діяльності визначає один із 
рахунків як основний.

П’ятий принцип стосується відкриття рахунків. По-
точні рахунки підприємствам – суб’єктам підприєм-
ницької діяльності відкривають установи банків тіль-
ки за умови повідомлення про це податкового органу.

Шостий принцип полягає в терміновому здійснен-
ні платежів. Момент здійснення платежу має бути 
максимально наближеним до часу відвантаження то-
варів, виконання робіт, надання послуг.

Крім того, варто зазначити, що платежі здійсню-
ються в межах залишків коштів на рахунках плат-
ника або в межах наданого банківського кредиту 
[5]. А розрахунки між суб’єктами підприємниць-
кої діяльності можуть здійснюватись готівкою. При 
цьому постачальник – отримувач коштів повинен 
суму отриманої готівки провести через касову кни-
гу і повернути її в повному обсязі на свій рахунок у 
банк. Використання готівки, пов’язане з виплатою 
заробітної плати, премій, винагород, матеріальної 
допомоги, дивідендів, провадиться тільки через її 
отримання з каси банків. Такий порядок дає змогу 
контролювати своєчасну сплату податків, внесків та 
інших обов’язкових платежів, розмір яких залежить 
від фонду оплати праці.

За основу створення ефективної системи управлін-
ня грошовими потоками на підприємстві пропонуємо 
розглянути Методику управління розрахунковими 
операціями на підприємстві.

Методика описує етапи функціонального змісту 
діяльності щодо управління розрахунковими операці-
ями на підприємстві. Її реалізація дозволить, шляхом 
проведення ряду послідовних аналітичних операцій, 
створити ефективну систему управління грошовими 
розрахунками.

Процес реалізації цієї методології складається з та-
ких етапів.

1. Планування і розроблення системи управління 
грошовими розрахунками підприємства.

2. Складання платіжного календаря підприємства.
3. Аналіз та оцінка динаміки грошових потоків у 

попередніх звітних періодах.
4. Оптимізації грошових розрахунків на основі 

отриманих результатів.
5. Планування грошових розрахунків підприєм-

ства в розрізі окремих їхніх видів.
6. Забезпечення створення системи ефективного 

контролю за грошовими потоками підприємства.
Кожен із перерахованих етапів складається з по-

слідовних кроків дій. Розглянемо їх детальніше. Зо-
крема, планування і розроблення системи управління 
грошовими розрахунками складається з таких кроків 
дій: 

 – визначення цілей і завдань системи управлін-
ня грошовими потоками. Цей крок допоможе 
керівникам підприємства в усвідомленні до-
цільності управління грошовими потоками. 
Цілі мають бути сфокусовані на визначенні 
масштабу проблем, пов’язаних з управлінням 
грошовими потоками, і виявлення конкретних 
проектів для поліпшення;

 – визначення основних критеріїв управління 
грошовими потоками. Для досягнення постав-
леної мети потрібно визначити основні крите-
рії управління грошовими потоками, при цьо-
му скласти їхній зразковий перелік;

 – класифікація грошових потоків підприємства 
за основними ознаками. На відміну від попе-
реднього кроку, тут розробляють комплексну 
класифікаційну характеристику грошових по-
токів підприємства, яка залежно від виду по-
ставленого завдання дозволяє оцінити й об-
рати область управлінської дії. Класифікація 
грошових потоків дозволяє цілеспрямовано 
здійснювати облік, аналіз і планування грошо-
вих потоків на підприємстві;

 – вибір підрозділів, відповідальних за надання 
інформації, аналіз, оптимізацію, планування 
і контроль за грошовими потоками. На цьо-
му етапі треба обґрунтувати вибір тієї або 
іншої служби, відповідальної за надання да-
них, а також відповідальних безпосередньо за 
проведення аналізу, оптимізації, планування 
грошових потоків і контролю за виконанням 
управлінських рішень у цьому напрямі.

Доцільно закріпити ці функції за бухгалтерією 
підприємства, економічним (плановим) відділом і 
фінансово-аналітичною службою (якщо така служба 
створена на підприємстві), розподіливши обов’язки 
згідно з їхніми можливостями. Для досягнення най-
більшого ефекту від управління грошовими потока-
ми варто добитися взаємозв’язку в роботі цих підроз-
ділів. 

Складання платіжного календаря підприємства 
відбувається за етапами і структурою, затвердженою 
керівництвом підприємства. Зазвичай, платіжний ка-
лендар складають на календарний квартал із розподі-
лом за місяцями [6; 7]. 
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Етап проведення аналізу та оцінки динаміки гро-
шових потоків у попередніх звітних періодах досяга-
ється:

 – визначенням джерел інформації – визнача-
ються основні джерела інформації, внутрішні 
і зов нішні, потрібні для аналізу грошових по-
токів підприємства. Основними джерелами 
даних служать форми фінансової звітності під-
приємства, які складає бухгалтерія. Отриман-
ня інформації із зовнішніх джерел може здій-
снювати або економічний відділ, або фінансо-
во-аналітична служба підприємства залежно 
від особливостей потрібних даних;

 – вертикальним і горизонтальним аналізом гро-
шових потоків підприємства. Цей крок є важ-
ливою частиною усього етапу. Безпосереднім 
об’єктом аналізу є дані фінансової звітності 
підприємства. Горизонтальний аналіз ґрун-
тується на розрахунку аналітичних показни-
ків після кожної аналітичної статті (на основі 
Форми № 1 бухгалтерської звітності «Баланс») 
у формі абсолютних змін, виявлення законо-
мірностей і причин змін. Вертикальний аналіз 
базується на розгляді структурних змін у над-
ходженні грошових коштів, їх витрачанні, а та-
кож причин виникнення;

 – виявленні чинників, що впливають на грошо-
ві потоки підприємства. Ця дія полягає в роз-
робленні системи чинників, що впливають на 
грошові потоки. У процесі його здійснення ви-
значаються особливості функціонування під-
приємства, особливості руху грошових коштів. 
Розроблена система чинників допоможе визна-
чити об’єкти управлінської дії;

 – розрахунком фінансових показників. На цьо-
му етапі розраховують чистий грошовий потік, 
показники ліквідності, оборотності ефектив-
ності грошових потоків, порівнюють результа-
ти розрахунків окремих показників з гранич-
ними верхніми і нижніми межами. Виявляють-
ся причини відхилень. Розрахунок показників 

дозволить оцінити фінансовий стан підприєм-
ства і рівень платоспроможності.

Етап оптимізації грошових розрахунків на основі 
отриманих результатів включає:

 – розроблення підсистеми оптимізації грошових 
потоків припускає оптимізацію грошових по-
токів за двома напрямами:

1) оцінка достатності чистого грошового потоку;
2) розрахунок оптимального залишку грошових 

коштів.
Планування грошових розрахунків підприємства в 

розрізі окремих їхніх видів відбувається з урахуванням:
 – допустимих обсягів, визначених на рівні чин-

ного законодавства.
Зокрема, нещодавно (4 січня 2017 р.) НБУ зменшив 

у три рази (із 150 тис. грн до 50 тис. грн) граничний 
розмір суми, на яку фізособи можуть проводити го-
тівкові розрахунки між собою та зі суб`єктами госпо-
дарювання (юрособами та підприємцями) [8];

 – запланованих потоків, відображених у платіж-
ному календарі підприємства.

Прикінцевий етап забезпечення створення систе-
ми ефективного контролю за грошовими розрахун-
ками підприємства формується і втілюється спеці-
ально сформованими службами внутрішнього аудиту 
на підприємстві та підрозділами фінансового відділу 
за дорученням керівництва. Якщо ж говорити про 
зовнішні органи контролю, зокрема представників 
державної фіскальної служби, державної фінансової 
інспекції та інших, їхні компетенції та повноваження 
визначені на рівні чинного законодавства.

Висновки. Таким чином, сьогодні надзвичайно ак-
туальним завданням залишається забезпечення здій-
снення прозорих і повних розрахунків між суб’єктами 
господарської діяльності. Очевидним є те, що на пер-
ше місце за обсягами здійснення виходять саме безго-
тівкові розрахунки, що забезпечують прозорість, без-
пеку та законність їх здійснення між суб’єктами гос-
подарської діяльності. І тільки вирішення цих завдань 
забезпечить ефективний кругообіг грошових коштів 
і функціонування всіх учасників фінансового ринку.
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Аннотация. Рассматриваются и исследуются ключевые аспекты, особенности и отражения в учете процесса 
обесценения активов соответственно с международными стандартами, сравнение МСБУ 36 «Обесценение 
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Вступ. На етапі глобалізації та інтеграції економі-
ки України важливим і актуальним питанням висту-
пає адаптація бухгалтерського обліку до міжнародних 
стандартів, запозичення досвіду іноземних високороз-
винених країн, що, у свою чергу, забезпечить конку-
рентоздатність українських підприємств на світовому 
ринку і поліпшить міжнародні торгівельні відносини.

Об’єкти господарювання у процесі своєї діяльнос-
ті здійснюють зарахування на баланс активів, а тому 
очікують від них майбутні економічні вигоди. Однак у 
процесі використання, ураховуючи різні фактори, під-
приємство отримує менше корисності від активів, ніж 
очікувалось. У такому разі доцільним є відображення 
в обліку процесу зменшення корисності активів. Пра-
вильна оцінка активів забезпечує достовірну інформа-
цію про фінансовий стан і фінансові результати підпри-
ємства. Саме тому питання обліку процесу знецінення 
активів стає актуальним для дальших досліджень.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Методо-
логічні основи та організаційні аспекти процесу змен-
шення корисності активів розкриваються в Положен-
ні (стандарті) бухгалтерського обліку 28 «Зменшення 
корисності активів» [1] і в Міжнародному стандарті 
бухгалтерського обліку 36 «Зменшення корисності 
активів» [2]. Крім того, питання процесу достовір-

ної оцінки активів та відповідно процесу зменшення 
корисності активів висвітлено в наукових працях за-
рубіжних і вітчизняних учених-економістів, зокрема, 
К. Безверхого, С. Голова, Л. Джаферової, В. Костючен-
ка, С. Кузнецової, О. Кулаги, Е. Харламової, І. Черніко-
вої, О. Яцунської [3–9] та ін.

Метою статті є визначення та дослідження відмін-
них і спільних рис МСБО 36 «Знецінення активів» і 
П(с)БО 28 «Знецінення активів».

Результати дослідження. Процес знецінення акти-
вів регламентується такими стандартами, як МСБО 36 
«Знецінення активів» і П(с)БО 28 «Знецінення акти-
вів». Ці стандарти мають багато спільних рис, зокрема: 
визначення знецінення, очікуваної суми відшкодуван-
ня, справедливої вартості та витрат від знецінення [3]; 
однаковими є фактори, які свідчать про зменшення 
корисності активів та є індикаторами при тестуванні 
на знецінення; певні нюанси щодо розкриття процесу 
знецінення корисності активів у фінансовій звітності, 
а саме суми вигід і втрат, які повинні відображатись 
у звіті про фінансові результати; інформація про ак-
тиви, яка наводиться у Примітках до фінансової звіт-
ності про визнані втрати від зменшення корисності чи 
вигоди від відновлення корисності окремого активу 
або групи активів, яка генерує грошові потоки. 
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Відповідно до цих стандартів, втрати від зменшен-
ня корисності – це сума, на яку балансова (залишкова) 
вартість активу перевищує сум його очікуваного від-
шкодування. Сума очікуваного відшкодування є од-
нією з двох вищих величин: чистої реалізаційної вар-
тості або ціни використання. Існують випадки, коли є 
неможливим визначення суми відшкодування кожно-
го активу, тому треба знаходити суму відшкодування 
одиниці, яка генерує грошові потоки [4]. Одиниця, яка 
генерує грошові потоки, є найменшою ідентифікова-
ною групою, яка генерує грошові потоки, що є неза-
лежними від припливу коштів від інших активів або 
груп активів. Однак, попри це, існують відмінності 
між визначеннями в МСБО 36 «Знецінення активів» 
і П(с)БО 28 «Знецінення активів». А саме П(с)БО 28 
«Знецінення активів» визначено такі терміни, як зби-
ток від знецінення, вигоди від знецінення, сума очіку-
ваного відшкодування, одиниця, що генерує грошові 
потоки, і чиста реалізаційна вартість [5]. У міжнарод-
ному стандарті розкрито також визначення вартості 
використання активів і балансової вартості, проте 
відсутні визначення реалізаційної вартості та вигід 
від знецінення. Стандарти мають також й інші відмін-
ності у своїх положеннях, які наведено в табл. 1.

Таблиця 1
Порівняльна характеристика МСБО 36 

«Знецінення активів» і П(с)БО 28 «Знецінення активів»

Показник 
П(с)БО 28 

«Знецінення 
активів»

МСБО 36 
«Знецінення активів»

Сфера застосу-
вання стандарту

П(с)БО 28 поши-
рюються на акти-
ви, які виключені 
в МСБО

МСБО 36 не поширюється 
на договори страхування 
майна, інвестиції та акти-
ви, утримані для продажу

Проведення 
тестування 
на виявлення 
можливих ознак 
знецінення

Проводиться 
щорічно

Проводиться на кожну 
звітну дату

Відновлення 
збитку від зне-
цінення

Не вказано 
у стандарті щодо 
гудвілу

Відновлення збитку 
від знецінення гудвілу 
заборонено

Формат розкрит-
тя інформації 
щодо знецінення 
активів

Не залежить 
від суттєвості 
збитку 
від знецінення

Відносно істотності збитку 
від знецінення показується 
необхідність розкриття 
інформації

Примітка. Розроблено за [1; 2; 6; 7].

Головним у цих стандартах є ціль правильної оцін-
ки активів для забезпечення повної та достовірної ін-
формації, яка відображається у фінансовій звітності. 
Існують різні підходи до відображення в обліку збит-
ків від знецінення активів [8]. Так, відносно активів, 
що обліковуються за первісною вартістю, збиток від 
знецінення активів потрібно визнавати як витрати у 
звіті про фінансові результати. Для активів, які були 
вже переоцінені, треба застосовувати альтернативний 
підхід, який передбачає, що сума зменшення кориснос-
ті спочатку повинна зменшити суму дооцінки активу, 
а та сума, що залишиться, повинна відображатись у 
складі витрат у звіті про фінансові результати [9].

Розглянемо на прикладі процес знецінення активів 
і відображення його в обліку. Так, наприклад, Акціо-
нерне товариство «Барвінок» купило компанію «Схід» 

за 875 000 грн, у тому числі й гудвіл вартістю 202 000 
грн. Компанія «Схід» має три філії, між якими розпо-
ділено гудвіл (табл. 2).

Таблиця 2
Вартість активів і гудвіл компанії «Схід»

Філії Основні засоби Гудвіл Усього
1 174 980 63 024 238 004
2 188 440 66 256 254 696
3 309 580 72 720 382 300

Усього 673 000 202 000 875 000

Для основних засобів було встановлено строк ко-
рисного використання – 10 років. Після чотирьох ро-
ків показники філії 3 були значно нижчими, ніж було 
заплановано. За результатами тестування на підпри-
ємстві виявилось, що сума очікуваного відшкодуван-
ня активів становить 117 210 грн. Потрібно визначити 
і відобразити в обліку збиток від знецінення активів 
філії 3. У цій ситуації філія 3 виступає як одиниця, яка 
генерує грошові потоки, а тому балансова вартість ак-
тивів філії через чотири роки буде такою :

72 720 + [309 580 – (30 958 · 4)] = 258 468 (грн). 
Відповідно, збиток від знецінення активів філії:
258 468 – 117 210 = 141 258 (грн). 
У бухгалтерського обліку знецінення активів фі-

лії 3 буде відображено таким чином:
1) Дебет 972 «Втрати від зменшення корисності ак-

тивів» – Кредит 191 «Гудвіл»»
2) Дебет 972 «Втрати від зменшення корисності ак-

тивів» – Кредит «Знос основних засобів».
Наведемо іще один приклад. Обладнання підпри-

ємства, балансова вартість якого становить 480 000 
грн, проходить тестування щодо можливого знецінен-
ня цього активу через два роки його використання та 
експлуатації. Первісна вартість обладнання – 600 000 
грн, строк корисного використання – 10 років, метод 
амортизації цього обладнання – прямолінійний. Сума 
очікуваного відшкодування становить 420 000 грн. У 
результаті тестування щодо можливого знецінення 
було визнано і відображено збиток від знецінення ак-
тивів. Однак через три роки після  знецінення активу 
стало відомо, що фактори знецінення більше не існу-
ють. Через три роки сума очікуваного відшкодування 
активів становить 367 500 грн. Потрібно відобразити 
факт знецінення активів і визначити суму відновлен-
ня збитку від знецінення, який був списаний раніше. 

Отже, балансова вартість обладнання становить:
600 000 – (60 000 · 2) = 480 000 (грн).
Відповідно збиток від знецінення активу такий:
480 000 – 420 000 = 60 000 (грн). 
Збиток від знецінення активів потрібно відобрази-

ти в обліку такими проведеннями:
Дт 972 «Втрати від зменшення корисності активів» 

– Кт 131 «Знос (амортизація) основних засобів». 
Після зменшення корисності активу балансова 

вартість обладнання становить 420 000, а тому сума 
річної амортизації буде такою:

420 000 / 8 = 52 500 (грн). 
Відповідно балансова вартість обладнання на пері-

од можливого відновлення збитку від знецінення ак-
тиву буде становити:



ISSN 2221-755X ВTUVWX УVTYZ[UW\Z\] ^`VXTYUcXfg Uh[`YW   2016 № 3 (27) 45

П'&��%<+ &��4=@, 9/9�48@ 4 9@;+*@

600 000 – [(60 000 · 2) + 60 000 (52 500 · 3)] = 262 500 (грн). 
Отже, різниця між сумою очікуваного відшкоду-

вання і балансовою вартістю обладнання буде такою:
367 500 – 262 500 = 105 000 (грн). 
Якби процес знецінення активу не відбувся, то ба-

лансова вартість обладнання через п’ять років стано-
вила б:

600 000 – (60 000 · 5) = 300 000 (грн).
Тому сума відновлення збитку від знецінення ак-

тиву дорівнюватиме:
300 000 – 262 500 = 37 500 (грн).
Відновлення збитку від знецінення активу буде 

 відображено такими проведеннями:
Дт 131 «Знос (амортизація) основних засобів» – 

Кт 742 «Відновлення корисності активів.

Висновки. Порівняння систем обліку знецінення ак-
тивів відповідно до П(с)БО 28 і МСБО 36 свідчить про 
наявність певних відмінностей між ними і доцільність 
реформування національної системи обліку відповід-
но до міжнародної практики із внесенням змін у від-
повідні нормативні документи. Національні стандарти 
уніфіковано до міжнародних, однак мають свої певні 
особливості, ураховуючи особливі аспекти в діяльності 
суб’єктів господарювання в Україні. В обох стандартах 
наведено єдине визначення термінів та умов, коли не-
можливо визначити суму очікуваного відшкодування, 
що робить процес знецінення активів зрозумілим і лег-
ким у практичному використанні. Уніфікація стандар-
тів може спростити вихід України на світовий ринок 
і підвищить рівень міжнародної торгівлі.
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Анотація. Продемонстровано застосування лінійного програмування для визначення оптимального плану 
перевезень між різними країнами. На прикладі міжнародної торгівельної операції з транспортування зерна 
розраховано мінімальну вартість і складено оптимальний план перевезень.
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Аннотация. Продемонстрировано применение линейного программирования для определения оптимального 
плана перевозок между различными странами. На примере международной торговой операции по транспор-
тировке зерна рассчитана минимальная стоимость и составлен оптимальный план перевозок.
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Вступ. Двадцять перше століття – це час інформа-
ційної ери, час, коли інформація, технології і капітал ке-
рують світом. Та поряд із цими сучасними тенденціями 
в розвитку суспільства не менш вагоме значення має 
сільське господарство. Це стосується не тільки еконо-
мічно відсталих країн, а й передових. Україна, поряд із 
такими країнами, як США, Канада, Австралія, Польща, 
є потужним гравцем на експортному ринку сільськогос-
подарської продукції. Вигідне географічне положення, 
близькість до ринків збуду, торгівельні шляхи, родючі 
чорноземи – це фактори, що впливають на стан вітчиз-
няного агропромислового комплексу. Тому актуальним 
завданням задля подальшого його розвитку є раціональ-
не використання сировини і матеріалів; складання опти-
мального плану перевезень сільгосппродукції, управлін-
ня запасами і зменшення собівартості її перевезення. 

Аналіз досліджень і постановка завдання. Одним 
з економіко-математичних методів, що дозволяє опти-
мізувати будь-який процес, є лінійне програмування. 
Побудова економіко-математичних моделей для еконо-
мічних процесів і явищ розглядається у працях відомих 
вітчизняних і зарубіжних учених, таких як: В. Вітлін-
ський [2], Т. Гулай [3], А. Долгополова [3], О. Іващук [4], 
Д. Літвін [3], С. Наконечний [5], С. Савіна [5] та ін.

Метою статті є застосування лінійного програму-
вання для визначення оптимального плану перевезень 
між країнами. Для досягнення поставленої мети перед-
бачено вирішити комплекс завдань, зокрема, підібрати 
умови, актуальні до задач лінійного програмування, а 
також розв’язати вихідну транспортну задачу, викорис-
товуючи Пошук рішень.

Результати дослідження. Розглянемо операцію 
міжнародної торгівлі з експорту пшениці. Пшениця – 
це сільськогосподарська культура, що росте в більшості 
кліматичних поясів, тому вона найпоширеніша. Саме з 
цієї культури починався розвиток сільського господар-
ства. До найпотужніших експортерів пшениці нале-
жать такі країни, як США, Канада, Аргентина і Україна. 
Імпортерами є Китай, Японія, Єгипет, Ізраїль. Торгівля 
і взаємодія між цими країнами є основою для складан-
ня найвигідніших маршрутів збуту зерна і мінімальної 
собівартості. Мінімальні витрати на перевезення до-
зволять зменшити собівартість продукції та збільшити 
прибуток. Уведемо такі умовні позначення:

– країни – експортери зерна, тобто постачальники: 
А1 – США, А2 – Канада, А3 – Аргентина, А4 – Україна;
– країни-імпортери, тобто споживачі: 
В1 – Китай, В2 – Японія, В3 – Єгипет, В4 – Ізраїль.

Зробимо такі припущення:
– кожен постачальник має певний запас зерна, який 

готовий продати, і кожен споживач має певні потреби в 
зерні, які готовий нівелювати;

– витрати на перевезення зумовлені відстанню між 
країнами та іншими соціально-економічними причи-
нами. 

Вихідні дані завдання наведемо схематично і зна-
йдемо оптимальний план перевезень, використовуючи 
Пошук рішень (табл. 1).

Таблиця 1
Вихідні дані

Обсяг поставок
Потреби 150 40 110 50

70 9 5 10 7
80 11 8 9 6
90 7 6 5 4

110 6 4 3 2

Цільова функція, націлена на мінімізацію витрат, 
буде такою:

 11 12 12 14 21

22 23 24 31 32

32 34 41 42 42 44

9 5 10 7 11
8 9 6 7 6
5 4 6 4 3 2 min

F x x x x x
x x x x x
x x x x x x

     
     
       

Система обмежень має такий вигляд:

 11 12 13 14

21 22 23 24

31 32 33 34

41 42 43 44

70
80
90

110

x x x x
x x x x
x x x x

x x x x

   
    
    
    

Загальний обсяг поставок становитиме: 70 + 80 + 
+ 90 + 110 = 350.

 11 21 31 41

12 22 32 42

12 22 32 42

14 24 34 44

150
40

110
50

x x x x
x x x x
x x x x
x x x x

   
    
    
    

Загальні потреби становитимуть: 150 + 40 + 110 +
+ 50 = 350.
 0,  1,  2,  3,  4ijx j  .

Для визначення найменшої собівартості переве-
зень побудуємо табл. 2 і 3.
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Таблиця 2
План перевезень (ум. од.)

Поста-
чальники

Споживачі
Вивезено Запаси ЗалишокВ1 В2 В3 В4

А1 30 40 0 0 70 70 0
А2 30 0 0 50 80 80 0
А3 90 0 0 0 90 90 0
А4 0 0 110 0 110 110 0

Отримано 150 40 110 50
Потреби 150 40 110 50
Недоотри-
мано 0 0 0 0

Примітка. Дані розраховано за допомогою Excel.

Таблиця 3
Матриця витрат (ум. грош. од.)

Постачальники
Споживачі

В1 В2 В3 В4

А1 9 5 10 7
А2 11 8 9 6
А3 7 6 5 4
А4 6 4 3 2

Витрати 2 060
Примітка. Дані розраховано за допомогою Excel.

Висновки. За даними табл. 2 і 3 можна зробити 
такі висновки: 

– А1 (США) може продати 70 умовних одиниць, які 
вдало і з мінімальними витратами купують В1 (Китай) 
і В2 (Японія) – 30 і 40 одиниць відповідно, собівартість 
перевезень у такому разі набуває мінімуму і сягає 600 
ум. грош. од. (30 ∙ 9 + 40 ∙ 5);

– А2 (Канада) може продати 80 одиниць, з них В1 
(Китай) – 30 од., а В4 (Ізраїль) – 50 од., собівартість пе-
ревезень у такому разі мінімальна і дорівнює 630 ум. 
грош. од. (30 ∙ 11 + 50 ∙ 6);

– А3 (Аргентина) може продати 90 одиниць, єди-
ним покупцем є В1 (Китай), собівартість перевезень 
становитиме 630 ум. грош. од. (90 ∙ 7);

– А4 (Україна) може продати 110 одиниць товару 
покупцеві В3 (Єгипет), при цьому собівартість пере-
везень становитиме 330 ум. грош. од. (110 ∙ 3);

- усі постачальники продали 350 умовних одиниць 
пшениці, при цьому витратили на перевезення 2 060 
умовних одиниць валюти. Це абсолютний мінімум со-
бівартості постачання, який був досягнутий саме за-
вдяки побудові транспортної задачі. 

Отже, лінійне програмування і метод мінімальної 
собівартості перевезень дозволяє швидко і якісно по-
будувати оптимальний план перевезень.
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ЗМІСТ ВИЩОЇ ІНЖЕНЕРНО-ТЕХНІЧНОЇ ОСВІТИ 
В КОНТЕКСТІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ КОНКУРЕНТОЗДАТНОСТІ ВИПУСКНИКІВ
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Анотація. Доведено, що пошук шляхів розв’язання проблеми підвищення конкурентоздатності майбутніх 
інженерів на ринку праці має проводитись на основі визнання економічної природи конкуренції на ринку 
праці і з урахуванням соціально-економічних трансформацій у промисловій сфері внаслідок глобального 
процесу інформатизації. Показано, що при проектуванні змісту інженерно-технічної освіти в сучасних умо-
вах мають ураховуватись економічні властивості технічних об’єктів і систем (узагальнених об’єктів майбут-
ньої професійної діяльності студентів інженерних спеціальностей) та закони і закономірності, за якими від-
бувається їхній розвиток.
Ключові слова: конкурентоздатність, ринок праці, зміст інженерно-технічної освіти, ринкова економіка, ін-
форматизація.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 0; бібл.: 7.

THE ENGINEERING AND TECHNICAL EDUCATIONAL CONTENT WITHIN 
THE CONTEXT OF ENSURING THE COMPETITIVENESS OF GRADUATES
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Abstract. In the article the results of analysis of scientifi c approaches to improve the university graduates’ competitiveness 
are presented and key principles of designing engineering education’s content, that take into account the current 
realities and perspectives of development of the domestic industry towards its adaptation to market conditions and 
the global informatization process, are defi ned.
It is found that among the scientifi c approaches to search ways of increasing competitiveness of graduates. Th e fi rst 
group is based on recognition of current requirements of employers as benchmarks to formulate professional training 
tasks. Th e second group is based on the metrology understanding of defi nition of «competitiveness» and on the 
recognizing the forming an economic consciousness as an important component of professional training.
It is proved that search for ways to solve problems of increasing the competitiveness of future engineers in the job 
market should be conducted based on recognition of economic nature of competition in the job market and taking 
into account the socio-economical transformations in the industrial sector as a result of the global informatization 
process.
It is shown that under current conditions in the design of content of engineering education the economic properties of 
technical objects and systems (generalized objects of future professional activity of students of engineering specialties) 
and the laws and regularities, by which they undergo an evolution, are should be taken into account. 
Key words: competitiveness, job market, the content of engineering education, market economy, informatization.
Formulas: 0, fi g.: 0; tabl.: 0; bibl.: 7.
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СОДЕРЖАНИЕ ВЫСШЕГО ИНЖЕНЕРНО-ТЕХНИЧЕСКОГО ОБРАЗОВАНИЯ 
В КОНТЕКСТЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ ВЫПУСКНИКОВ
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Аннотация. Доказано, что поиск путей разрешения проблемы повышения конкурентоспособности будущих 
инженеров на рынке труда должен проводиться на основе признания экономической природы конкурен-
ции на ринке труда и с учетом социально-экономических трансформаций в промышленной сфере вследствие 
глобального процесса информатизации. Показано, что при проектировании содержания инженерно-техни-
ческого образования в современных условиях должны учитываться экономические свойства технических 
объектов и систем (обобщенных объектов будущей профессиональной деятельности студентов инженерных 
специальностей) и законы и закономерности, по которым происходит их развитие.
Ключевые слова: конкурентоспособность, рынок труда, содержание инженерно-технического образования, 
рыночная экономика, информатизация.
Формул: 0; рис.: 0; табл.: 0; библ.: 7.

Вступ. Помітні результати реформування вітчиз-
няної системи вищої освіти на шляху її інтеграції в єв-
ропейський освітній простір спостерігаються сьогодні 
переважно в організаційно-структурних змінах, у той 
час як суперечності між фактичним змістом програм 
підготовки майбутніх фахівців і сучасними вимогами 
ринку праці набувають усе більшої гостроти. В умовах 
розширення автономії університетів і переходу на ком-
петентнісну модель програм підготовки майбутніх фа-
хівців актуалізується проблема розроблення науково 
обґрунтованої методики проектування змісту освіти. 

Найбільш гостро ця проблема проявляється в сис-
темі вищої інженерно-технічної освіти, що обумовле-
но, насамперед, кризовими явищами у промисловій 
сфері в умовах її інформатизації й адаптації до умов 
ринкової економіки.

Сучасна практика складання програм підготовки 
майбутніх інженерів передбачає розроблення ком-
петентнісних моделей випускників за результатами 
аналізу змісту і структури професійної діяльності фа-
хівців відповідної галузі з урахуванням вимог ринку 
праці, що формулюються на підставі експертних оці-
нок роботодавців. За такого підходу компетентнісна 
модель випускника технічного ВНЗ може гарантова-
но відповідати лише поточному стану галузі або ко-
роткостроковим трендам її розвитку. Ураховуючи, що 
глобальний процес інформатизації на сучасному етапі 
викликає все більш швидкі і суттєві трансформації у 
структурі індустріального сектору економіки і, як на-
слідок, у структурі ринку праці та змісті професійної 
діяльності фахівців промислової сфери, логічно при-
пустити, що зміст професійної підготовки майбутніх 
інженерів має відповідати не тільки поточним кри-
теріям конкурентоздатності випускників технічних 
ВНЗ, а й ураховувати вірогідні перспективні сценарії 
розвитку промисловості. 

Аналіз досліджень і постановка завдання. Загаль-
нотеоретичні засади підготовки конкурентоздатних 

фахівців у вищих навчальних закладах України пред-
ставлено в публікаціях І. Беха, Л. Грень, Ф. Зінов’єва, 
Н. Підбуцької, Г. Полякової, О. Романовського, О. Ро-
мановської, М. Чеботарьова, І. Чемерис та ін. Шляхи 
підвищення і критерії якості підготовки фахівців у 
світлі євроінтеграційних процесів запропоновано в 
дослідженнях І. Грищенка, О. Коваленко, Г. Козлако-
вої, К. Корсака, О. Левченка, В. Солдаткіна та ін. Проб-
лему формування національної гуманітарно-техніч-
ної еліти актуалізовано в роботах В. Бабаєва, О. По-
номарьова, О. Романовського, Л. Товажнянського та 
ін. Організаційно-педагогічні аспекти підготовки кон-
курентоздатних фахівців технічного профілю у ВНЗ 
України досліджували Є. Алєксандров, Л. Багрова, 
Н. Булгакова, Т. Гура, Т. Дніпровська, Л. Добровська, 
Ю. Зіньковський, К. Корсак, В. Олексенко, В. Петрук, 
О. Пономарьов, О. Романовський, П. Сікорський, 
Т. Смірнова, В. Тонконог, Ю. Чебакова, М. Чеботарьов, 
В. Шаполова та ін. Необхідність оновлення змісту віт-
чизняної інженерно-технічної освіти підкреслено в 
публікаціях В. Бахрушина, Н. Брюханової, М. Лазарє-
ва, Е. Лузик, А. Мамалуй, О. Пономарьова та ін. Се-
ред науково обґрунтованих підходів до проектування 
змісту інженерної освіти на особливу увагу заслугову-
ють розробки Н. Брюханової, М. Лазарєва, Е. Лузик. 

Разом з тим предметом спеціального наукового 
дослідження не була проблема розроблення цілісної 
теоретично обґрунтованої методології проектуван-
ня змісту інженерно-технічної освіти, придатної не 
тільки для забезпечення відповідності компетентніс-
ної моделі випускника технічного ВНЗ поточним ви-
могам ринку праці, а й для складання прогностичних 
моделей компетентності майбутніх інженерів, адек-
ватних перспективним потребам промислової сфери 
в умовах її інформатизації та адаптації до глобальної 
ринкової економіки.

Метою статті є аналіз наукових підходів до проб-
леми підвищення конкурентоздатності випускників 
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вишів і визначення ключових принципів проектуван-
ня змісту інженерно-технічної освіти, що враховують 
сучасні реалії і перспективи розвитку вітчизняної 
промисловості на шляху її адаптації до умов ринкової 
економіки і глобального процесу інформатизації.

Результати дослідження. Останнім часом у на-
уково-педагогічних колах України робляться спроби 
аналізу фактичного стану вітчизняної системи вищої 
освіти та оцінки результатів її реформування. Зо-
крема, результати ґрунтовного аналізу представлено 
у проектах «Стратегії реформування вищої освіти в 
Україні» (2014) і «Концепції розвитку освіти України 
на період 2015–2025 років» (2014). Так, у Концепції 
[5, с. 2–4] серед численних проблем системного ха-
рактеру, що протягом усього періоду існування неза-
лежної України накопичувалися в освітньому секторі 
країни, виділено, у тому числі, повільне і безсистем-
не оновлення змісту освіти. На думку розробників 
Концепції, у результаті реформування освіта мусить 
перетворитися на систему, здатну до саморегуляції 
– відповідно до викликів суспільного розвитку, які 
постійно змінюються. При цьому, хоча розробники 
проектів і кваліфікують виявлені проблеми як сис-
темні, шляхи їх подолання, на жаль, шукають не на 
рівні глибокого аналізу внутрішньої структури зміс-
ту освіти як системи, а на рівні вдосконалення органі-
заційно-процесуального і фінансового забезпечення 
подальшого її наближення за зовнішніми ознаками 
до вишів Європи.

Ідентичний підхід реалізується і в моніторингово-
му дослідженні системи вищої освіти України та про-
цесів її трансформації в контексті входження до Єв-
ропейського простору вищої освіти та наукових до-
сліджень у 2012–2014 роках, здійсненому авторським 
колективом на чолі з Т. Фініковим і О. Шаровим [4]. 
Опублікований авторами аналітичний звіт представ-
ляє значний інтерес щодо узагальнення і структу-
рування масивів статистичної інформації та комп-
лексного опису вітчизняної системи вищої освіти за 
ключовими європейськими показниками, до числа 
яких включено і стан працевлаштування випускників 
вишів, однак самі ці показники дозволяють лише кон-
статувати й оцінювати результати функціонування 
системи, а не змінювати її зі середини для досягнення 
заданих результатів.

Результати аналізу науково-педагогічних публі-
кацій за обраною проблематикою найбільш розпов-
сюдженим виявляється підхід, згідно з яким шлях до 
розв’язання проблем працевлаштування випускни-
ків вишів зводиться: до збільшення обсягів практич-
ної підготовки та організації стажування виклада-
чів і студентів на кращих підприємствах; зміцнення 
зв’язків навчальних закладів із виробничими струк-
турами і роботодавцями; включення в число педаго-
гічних завдань професійної підготовки майбутніх фа-
хівців формування у студентів особистісних якостей, 
що відповідають критеріям відбору працівників на 
ринку праці; розширення економічної самостійності 
вишів в організації науково-дослідної роботи та за-
лучення до участі в ній студентів; вивчення досвіду 
роботи навчальних закладів країн-лідерів у сфері 

працевлаштування молодих фахівців – Фінляндії, Ні-
меччини, США, Японії та ін. 

Так, Т. Фініков і О. Шаров [4] серед основних не-
гативних тенденцій працевлаштування випускників 
вітчизняних ВНЗ станом на 2014 рік виділяють: змен-
шення розміру початкової платні та більш повільний 
темп її зростання через тривале домінування ринку 
праці роботодавців; лімітацію можливостей молоді в 
момент виходу на ринок праці внаслідок обмеженості 
створення нових робочих місць і стримування плин-
ності кадрів; низьку конкурентоспроможність випуск-
ників порівняно з колегами із закордонних універ-
ситетів у боротьбі за інженерні посади на сучасних 
технологічних виробництвах через застарілу лабора-
торну і виробничу базу вищих технічних навчальних 
закладів. При цьому ключовими причинами проблем 
працевлаштування випускників автори вважають не-
належну підтримку вишами випускників у підготов-
ці до виходу на ринок праці і брак тривалої (напри-
клад, семестрової) цілеспрямованої практики, у тому 
числі за межами міста, регіону чи країни навчання [4, 
с.  89–90]. Важливим у контексті досліджуваної проб-
леми є зауваження авторів, що серед пріоритетних 
критеріїв відбору працівників роботодавці вважають 
комунікабельність, корпоративність і командність, 
системність, уміння навчатися, ініціативність, праг-
нення до кар’єрного та професійного зростання, а вже 
потім наявність фахових компетентностей і диплома 
за певною спеціальністю [4, с. 97].

Т. Петрова вважає, що підвищенню конкурен-
тоздатності випускників сприятиме: надання ВНЗ 
більшої економічної самостійності в організації на-
уково-дослідної роботи та залученні до участі в ній 
студентів старших курсів; збільшення тривалості ви-
робничої практики на самостійних робочих місцях; 
довготривале стажування викладачів і студентів на 
кращих українських підприємствах і у фірмах відпо-
відно до укладених із роботодавцями угод [6, с. 7].

Однак, незважаючи на теоретичну обґрунтова-
ність ефективності запропонованих шляхів підви-
щення конкурентоздатності випускників вітчизня-
них ВНЗ, практика їх реалізації, на жаль, не дає по-
мітного позитивного результату. Так, С. Аляб’єва зі 
співавторами [1] констатують, що основними проб-
лемами переходу від навчання у ВНЗ до роботи є: 
брак вакансій за фахом унаслідок дисбалансу попиту і 
пропозиції на ринку праці, що обумовлює масову пе-
рекваліфікацію випускників ВНЗ; «замкнене коло», в 
якому від претендента стартово вимагають досвід ро-
боти за аналогічним профілем, що долається або ста-
жерською (без оплати) працею під час навчання, або 
початком кар’єри з найнижчих позицій; психологічна 
неготовність до професійної практичної діяльності, 
яка пов’язана з фактичним відривом вищої школи від 
реальної економіки.

Вірогідно, ключовим недоліком описаних під-
ходів є ігнорування економічної природи самих 
категорій «конкурентоздатність», «конкуренція», 
«конкурентоспроможність», «ринок праці», що при-
зводить до спроб розв’язання проблем, породжених 
умовами ринкової економіки, методами і способами, 
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 традиційними для соціально-економічної системи 
радянських часів. Крім того, позиція «пристосуван-
ня» системи підготовки висококваліфікованих кадрів 
до поточних вимог ринку праці у промисловому сек-
торі звужує соціально-економічну роль вищої осві-
ти до «обслуговування» роботодавців, у той час як 
стратегічною метою державної освітньої системи має 
бути формування вітчизняної технічної еліти. 

Щодо відповідності шляхів підвищення конку-
рентоздатності випускників ВНЗ природі проблем 
працевлаштування молодих спеціалістів у ринкових 
умовах, то перспективнішим є «маркетинговий» під-
хід, за якого сутність, зміст і структура конкуренто-
здатності фахівців на ринку праці розглядаються як 
економічні категорії. 

Так, І. Леган [3, с. 19–27] розрізняє поняття «кон-
курентоздатний» – той, хто вміє здійснювати (вико-
нувати) певний вид робіт; і «конкурентоспромож-
ний» – той, хто має необхідні умови та можливості 
виконувати певний вид робіт. Конкурентні переваги 
молоді на ринку праці формують, на думку автора, 
три складники: демографічний, освітньо-професій-
ний та особистісно-соціальний. Освітньо-професій-
ний складник включає (за І. Леган) рівень та якість 
освіти, кваліфікаційну відповідність, професійну 
компетентність, рівень набутих теоретичних знань, 
умінь і практичних навичок, досвід професійної ді-
яльності, а особистісно-соціальний – культуру і наяв-
ність моральних принципів, здатність до критики та 
самокритики, відповідальність, працьовитість, надій-
ність, творчість, креативність, адаптивність, комуні-
кабельність, толерантність, організаторські навички. 

В. Бикова [2] визначає конкурентоздатність фахів-
ця як складну, багаторівневу інтегральну властивість, 
яка дозволяє особистості відповідно до її індивіду-
альних здібностей, інтересів і потреб брати участь і 
отримувати переваги в конкурентних відносинах в 
обраній для себе сфері професійної діяльності. Кон-
курентоздатний фахівець – орієнтований на успіх 
професіонал з яскраво вираженою потребою в досяг-
ненні успіху, збагаченні знань і їх застосуванні у про-
фесійній діяльності, оновленні професійного досвіду, 
творчому самовираженні, відрізняється самостійніс-
тю прийняття рішень і дій, розвинутим емоційним 
інтелектом, здатний до адаптації у професійному кон-
курентному середовищі, адекватної оцінки дійсності, 
рефлексії власної діяльності.

О. Романовська [7], досліджуючи конкурентоздат-
ність майбутнього інженера-педагога, звертає увагу 
на необхідність формування у студентів економічної 
свідомості, основу якої становить економічне мис-
лення, виховане на міцних методологічних підставах, 
серед яких автор виділяє: знання і розуміння законів 
конкуренції та економії часу; розуміння суті й особ-
ливостей закономірних еволюційних змін в еконо-
міці, трансформації соціально-економічних систем, 
оновлення їхніх нових форм, структур, дотримання 
принципу спадкоємності; знання й урахування за-
кономірностей формування регіональних госпо-
дарських систем, чинників конкурентної боротьби; 
урахування суперечностей, що виникають як на між-

народному, регіональному рівні, так і на мікрорів-
нях; розуміння способів перекладу теоретичних кон-
цепцій на мову практичних рішень, програм, дій. На 
думку О. Романовської, сформованість економічного 
мислення зможе забезпечити здатність підпорядкову-
вати тактичні рішення стратегічним цілям, не йти за 
подіями, а спрямовувати їх перебіг на основі прогно-
зування дій. 

У цілому результати аналізу публікацій за обраною 
проблематикою свідчать, що основні зусилля науков-
ців у пошуках шляхів підвищення конкурентоздат-
ності випускників ВНЗ зорієнтовані на задоволення 
поточних вимог роботодавців і ґрунтуються на ре-
зультатах аналізу фактичного стану ринку праці без 
урахування його динамічності, механізму та факторів, 
що впливають на його формування. Ці недоліки пев-
ною мірою усуваються за «маркетологічного» підходу 
до розкриття поняття «конкурентоздатність фахів-
ця», що дозволяє внести корективи у зміст економіч-
ної підготовки студентів, спрямовані на забезпечення 
формування в майбутніх фахівців знання, уміння й 
особистісні якості, важливі для конкурентної бороть-
би за можливість фахової самореалізації. Однак оче-
видно, що і «маркетологічний» підхід не враховує ме-
ханізм формування ринку праці, вплив на його стан 
структури економіки відповідної галузі і фактори, що 
викликають зміни в її структурі, і тому дозволяє лише 
адаптувати зміст професійної підготовки студентів до 
поточних економічних умов, але не надати йому влас-
тивостей прогностичності, динамічності і гнучкості. 
Оскільки в умовах глобального процесу інформатиза-
ції саме у промисловій сфері спостерігаються найгост-
ріші кризові явища і відбуваються найбільш суттєві 
соціально-економічні трансформації, ці властивості 
стають «життєво необхідними» саме для інженерно-
технічної освіти. Тому при розробленні методології 
проектування змісту інженерно-технічної освіти в 
сучасних умовах глобального процесу інформатизації 
всіх сфер людської діяльності й адаптації вітчизняної 
промисловості до реалій ринкової економіки варто 
враховувати економічні закони і закономірності, що 
визначають зміст і темпи трансформацій в індустрі-
альному секторі економіки.

Висновки. Результати аналізу наукової літератури 
показали, що пошук шляхів розв’язання проблеми 
підвищення конкурентоздатності майбутніх інжене-
рів на ринку праці має проводитись на основі визнан-
ня економічної природи конкуренції на ринку праці 
і з урахуванням соціально-економічних трансформа-
цій у промисловій сфері внаслідок глобального про-
цесу інформатизації. 

Оскільки результати проведеного дослідження 
показали, що при проектуванні змісту інженерно-
технічної освіти в сучасних умовах мають ураховува-
тись зміст і темпи трансформацій в індустріальному 
секторі економіки, напрямом дальших наукових роз-
відок має стати аналіз економічних властивостей тех-
нічних об’єктів і систем (узагальнених об’єктів май-
бутньої професійної діяльності студентів інженерних 
спеціальностей) та законів і закономірностей, за яки-
ми відбувається їхній розвиток.
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Анотація. Розглянуто проблему обрання діагностичних рівнів сформованості економічної компетентності 
майбутніх фахівців. Дослідним матеріалом слугували публікації, які розглядають особливості економічної 
підготовки студентів-неекономістів. Обґрунтовано ключові принципи обрання діагностичних рівнів сфор-
мованості економічної компетентності студентів хіміко-технологічних спеціальностей, які стосуються ста-
тистичної надійності, умовності назв, узгодженості із структурою економічної компетентності, адекватності 
системним властивостям.
Ключові слова: економічна компетентність майбутнього фахівця хімічної промисловості, рівень сформова-
ності економічної компетентності, критеріально-рівнева діагностична система.
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Abstract. We consider the problem of electing a diagnostic of the levels of formation of economic competence of future 
specialists. Research material was a publication which features of economic training of students non-economists. It 
substantiates the key principles of election of the diagnostic levels of formation of economic competence of students of 
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Аннотация. Рассмотрена проблема избрания диагностических уровней сформированности экономической 
компетентности будущих специалистов. Исследовательским материалом послужили публикации, рассматри-
вающие особенности экономической подготовки студентов-неэкономистов. Обоснованы ключевые принци-
пы избрания диагностических уровней сформированности экономической компетентности студентов хими-
ко-технологических специальностей, которые касаются статистической надежности, условности названий, 
согласованности со структурой экономической компетентности, адекватности системным свойствам.
Ключевые слова: экономическая компетентность будущего специалиста химической промышленности, уро-
вень сформированности экономической компетентности, критериально-уровневая диагностическая система.
Формул: 0; рис. 0; табл. 0; библ. 7.

Вступ. Внутрішні фактори нинішніх негараздів в 
економіці України полягають у технологічній дегра-
дації національного господарства, і насамперед про-
мисловості. Для досягнення сталого економічного 
зростання держава і бізнес повинні реалізувати кіль-
ка стратегічних пріоритетів, першими з яких вони на-
зивають: навчання, професійну підготовку і добробут 
робочої сили. Усе це веде до необхідності модернізації 
системи професійної підготовки майбутніх фахівців, 
зокрема хімічної промисловості. Удосконалення еко-
номічного складника змісту професійної підготовки 
майбутнього фахівця хімічної промисловості (далі 
– ФХП) має на меті формування у випускників ВНЗ 
готовності гідно відповісти на виклики, що кидає хі-
мічній промисловості України ринкове середовище 
сучасного світу. 

Проведення констатувального і формувального 
експерименту, як важливих етапів дослідження пе-
дагогічного процесу формування економічної ком-
петентності майбутніх ФХП, вимагає розроблення 
відповідної системи критеріїв і показників та обран-
ня рівнів сформованості економічної компетентності 
студентів.

Аналіз досліджень і постановка завдання. Біль-
шість дослідників економічної підготовки студентів-
неекономістів різного профілю (А. Абрамова, К.  Ба-
ранникова, Ю. Васильєва, Л. Воропаєва, В. Елагіна, 
О. Жилкіна, В. Козлова, Н. Костиної, Л. Куракова, 
Н.  Лацко, М. Малишева, М. Манукян, Ю. Некрасо-
ва, К. Овакимян, В. Приступи, Ю. Пузієнко, М. Сер-
гєєва, О. Ткачової, С. Чернер, О. Хаматурової та ін.) 
обирають триступеневу систему розподілу студентів 
за рівнем сформованості економічної компетентності. 
Однак серед учених немає одностайності щодо зміс-
тового наповнення і назв цих рівнів, не існує єдиного 
підходу до обрання рівнів її сформованості та визна-
чення якісних і кількісних характеристик, які могли б 
слугувати підґрунтям для розроблення дієвої системи 
моніторингу процесу формування економічної ком-
петентності майбутніх фахівців-неекономістів, у тому 
числі ФХП.

Результати дослідження. Метою статті є визна-
чення ключових принципів обрання діагностичних 
рівнів сформованості економічної компетентності 
майбутніх ФХП. Економічну компетентність майбут-
нього фахівця ми розглядаємо не як просту суму її 
структурних елементів, а як складну систему – мно-
жинність пов’язаних між собою елементів, що пред-
ставляють певне цілісне утворення, серед ключових 
характеристик якої виділяємо цілісність, відкритість 
і динамічність. Очевидно, що навіть найвищий рі-

вень сформованості економічної компетентності 
випускника ВНЗ не може розглядатись як остаточ-
ний результат її розвитку, цілком достатній для фа-
хівця-професіонала. Тому, на нашу думку, важливо, 
щоб економічна компетентність випускника ВНЗ, 
яка сформувалась у нього у процесі навчання, була 
здатна до подальшого саморозвитку, подібно синер-
гетичним системам [2, с. 118]. При цьому утворення 
кожного наступного рівня належить до утворення по-
переднього як система до елементів [1, с. 126]. Такий 
підхід, на наш погляд, цілком узгоджується з нашим 
розумінням економічної компетентності майбутньо-
го ФХП як складної динамічної системи, усі елементи 
якої взаємозв’язані та взаємообумовлені.

Дослідники [1; 3–7] вважають, що етапи форму-
вання економічної компетентності студентів віддзер-
калюють «горизонтальне» і «вертикальне» просування 
студентів до мети. Е. Овакимян вказує на те, що просу-
вання студента на більш високий рівень сформованос-
ті процесуальних характеристик діяльності є віднос-
ною та достатньо достовірною характеристикою, яка 
може розглядатись як основний показник ефективнос-
ті та якості навчального процесу [4, с. 124]. Основ ною 
ознакою протікання процесу формування економічної 
компетентності студентів науковець обрала просуван-
ня з низького рівня на середній, із середнього – на ви-
сокий, тобто трирівневу шкалу. Дослідники О. Жилкі-
на, К. Овакимян, Н. Лацко, О. Сергєєва, О. Хаматурова 
[1; 3; 4; 6; 7] також використовують трирівневу шкалу, 
однак це не є загальним правилом. Серед науковців 
немає одностайності і з приводу назв рівнів сформо-
ваності економічної компетентності майбутніх фахів-
ців-неекономістів. На нашу думку, причиною «варіа-
тивності» назв рівнів сформованості економічної ком-
петентності студентів є їхня умовність і відносність, 
також відсутня одностайність учених щодо якісних і 
кількісних характеристик економічної компетентності 
відповідних рівнів її сформованості. У деяких педаго-
гічних дослідженнях [4; 6] для діагностики використо-
вується критеріально-рівнева шкала – система якісних 
і кількісних ознак сформованості економічної компе-
тентності за кожним з обраних критеріїв і показників 
(переважно однойменних з її структурними компо-
нентами), в інших [1; 5; 7] –  комплексні характерис-
тики студентів, за якими оцінюється рівень сформо-
ваність їхньої економічної компетентності. У деяких 
дослідженнях ці підходи комбінуються.

Результати аналізу науково-педагогічних публіка-
цій [1; 5; 7] і власні емпіричні дослідження дозволили 
нам представити узагальнені комплексні характерис-
тики студентів-неекономістів із відповідним рівнем 
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сформованості економічної компетентності таким 
чином.

Низький рівень сформованості економічної ком-
петентності студентів-неекономістів характеризує 
брак мотивів вивчення економічних дисциплін у 
процесі професійної підготовки. Студенти пасивно 
ставляться до процесу і результату розвитку власної 
економічної компетентності, не відчувають потреби 
в самоаналізі та самооцінці майбутньої професійної 
діяльності під «економічним кутом», не мають плану 
економічної самоосвіти. Економічні знання фрагмен-
тарні та безсистемні, студенти слабо володіють еконо-
мічним тезаурусом, не здатні застосовувати теоретич-
ні знання при вирішенні навчальних задач. Завдання, 
запропоновані викладачем, розв’язуються в основно-
му на алгоритмічній основі. Економічні уміння роз-
виваються лише під час несистематичної діяльності. 
Уміння, опановані такими студентами, дозволяють 
обирати і систематизувати економічну інформацію 
тільки в межах вузької проблеми.

Середній рівень сформованості економічної ком-
петентності студентів-неекономістів характеризуєть-
ся наявністю мотивів вивчення економічних дисцип-
лін у процесі професійної підготовки. Підвищення 
рівня сформованості всіх компонентів економічної 
компетентності розглядається студентами як про-
фесійно- та особистісно-значиме. Студенти відпові-
дально ставляться до процесу і результату розвитку 
власної економічної компетентності, мають певний 
план економічної самоосвіти. Економічні знання до-
зволяють проводити дослідження, переходити від ем-
піричних знань до теоретичних висновків, хоча вини-
кають деякі труднощі з перетворенням теоретичних 
положень у конкретні практичні рішення. Студенти 
достатньо вільно володіють економічним тезаурусом 
і використовують економічну термінологію при об-
ґрунтовуванні своєї позиції, здатні застосовувати на-
буті знання й уміння при вирішенні навчальних еко-
номічних задач різного рівня складності. Студенти 
поступово включаються в самостійну навчально-до-
слідну діяльність, але ступінь активності та самостій-
ності при вирішенні поставлених завдань має нестій-
кий характер.

Для високого рівня сформованості економічної 
компетентності студентів-неекономістів характерна 
наявність чітко визначених мотивів вивчення еконо-
мічних дисциплін у процесі професійної підготовки. 
Студенти добре усвідомлюють значення економічної 
компетентності для майбутньої фахової діяльнос-
ті, відповідально ставляться до процесу і результату 
розвитку власної економічної компетентності, мають 
структурований план економічної самоосвіти. Сту-
денти володіють глибокими економічними знаннями 
і творчо використовують їх при аналізі економічних 

явищ і ситуацій, пов’язаних із майбутньою профе-
сійною діяльністю, вільно володіють економічним 
тезаурусом і здатні аргументовано відстоювати свою 
позицію. Високий рівень сформованості економічної 
компетентності характеризується яскраво вираженим 
інтересом до дослідницької діяльності, проявом ініці-
ативи в постановці проблемних питань та знаходжен-
ні власних шляхів їх розв’язання.

Для вирішення завдань дослідження педагогічно-
го процесу формування економічної компетентності 
майбутніх ФХП ми вважаємо за доцільне розробити 
як розширені комплексні характеристики кожного з 
трьох обраних умовних рівнів сформованості еконо-
мічної компетентності (високого, середнього і низько-
го), так і детальну систему якісних і кількісних харак-
теристик сформованості економічної компетентності 
студентів за кожним з обраних критеріїв і показників 
відповідно до її компонентної структури.

Слід також зазначити, що розглянуті вище підхо-
ди до опису ознак сформованості економічної ком-
петентності студентів-неекономістів певних рівнів є 
універсальними і достатньо добре відображають ета-
пи розвитку економічної компетентності особистості, 
що здобуває будь-яку вищу освіту – економічну, гума-
нітарну, технічну тощо, тому можуть слугувати осно-
вою діагностичної системи для дослідження процесу 
формування економічної компетентності майбутніх 
ФХП. Однак, на нашу думку, ця система має бути до-
повнена елементами, що віддзеркалюють специфіку 
економічних знань і вмінь, потрібних фахівцеві саме 
хімічної галузі.

Висновки. Розробляючи систему діагностичних 
рівнів сформованості економічної компетентності 
майбутніх ФХП, потрібно використовувати трирів-
неву шкалу оцінювання як найбільш статистично на-
дійну, використовувати умовні назви рівнів («низь-
кий», «середній», «високий»), комбінувати комплексні 
характеристики окремих рівнів сформованості еко-
номічної компетентності студентів, які дозволяють 
фіксувати результат «вертикального» просування 
студента до мети, з критеріально-рівневою системою 
діагностики сформованості економічної компетент-
ності, яка відкриває можливість відстеження дина-
міки «горизонтального» просування), застосовувати 
при розробленні критеріально-рівневої шкали оці-
нювання критеріїв однойменних із ключовими струк-
турними компонентами економічної компетентності 
майбутніх ФХП, і відповідних показників, що відпо-
відають проявам сформованості кожного з її елемен-
тів, добирати надійні індикатори для кожного з по-
казників сформованості економічної компетентності 
студента, включених до критеріально-рівневої шкали 
оцінювання, використовувати адекватну методику 
інтерпре тації результатів діагностики.
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Анотація. Досліджено фінансові аспекти використання бюджетних ресурсів та функціонування природокорис-
тування і природоохоронної діяльності для розв’язання основних проблем охорони навколишнього середовища 
країни. Проаналізовано виконання Україною вимог Кіотського протоколу, який покликаний стабілізувати рівень 
концентрації парникових газів, які викликають глобальне потепління, в атмосфері на рівні, який не допускав би 
небезпечного антропогенного впливу на кліматичну систему планети. Описано зарубіжний досвід фінансування 
охорони навколишнього середовища i визначено можливості їх yпровадження у вітчизняну практику.
Ключові слова: охорона навколишнього середовища, фінансові аспекти, Кіотський протокол, зелені інвестиції.
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Abstract. Th e article describes fi nancial aspects of using budget resources and functioning of nature management and 
nature protection activities to solve the main problems of environmental protection of the country. Th e implementation 
of the Kyoto Protocol by Ukraine is analyzed. It aimstostabilize the concentration of green house gases that cause 
global warming, in the atmosphere at a level that would not allow dangerous anthropogenic impact on the climatic 
system of the planet. Th e foreign experience of fi nancing environmental protection is described and the possibilities 
of their introduction in the national practice are determined.
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Аннотация. Исследованы финансовые аспекты использования бюджетных ресурсов и функционирования 
природопользования и природоохранной деятельности для решения основных проблем охраны окружаю-
щей среды страны. Проанализировано выполнение Украиной требований Киотского протокола, который 
призван стабилизировать уровень концентрации парниковых газов, которые вызывают глобальное потепле-
ние, в атмосфере на уровне, который не допускал бы опасного антропогенного воздействия на климатичес-
кую систему планеты. Описан зарубежный опыт финансирования охраны окружающей среды и определены 
возможности их внедрения в отечественную практику.
Ключевые слова: охрана окружающей среды, финансовые аспекты, Киотский протокол, зеленые инвестиции.
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Вступ. Актуальність теми охорони навколишнього 
середовища, що перетворилась у глобальну проблему, 
пов’язана головним чином зі зростанням антропоген-
ного впливу на довкілля. Це зумовлено демографічним 
вибухом, урбанізацією, що прискорюється, і розвитком 
гірничих розробок та комунікацій, забрудненням навко-
лишнього середовища відходами, надмірним наванта-
женням на орні землі, пасовища, ліси, водойми. Успішне 
розв’язання проблем, пов’язаних із забрудненням на-
вколишнього середовища, безпосередньо залежить від 
мобілізації фінансових ресурсів на природоохоронні 
цілі, від дієвості наявних форм і методів організації фі-
нансування раціонального природокористування.

Аналіз досліджень і постановка завдання. Аспек-
ти фінансового забезпечення охорони навколишнього 
природного середовища на загальнодержавному рівні 
досліджували вітчизняні вчені, зокрема: О. О. Век-
лич, Л. М. Горбач, А. Є. Кернична, О. Л. Кулаковський, 
Ю. Г. Мандрик, О. В. Пушак, Н. М. Салатюк, С. А. Яким-
чук та ін. 

Метою статті є дослідження фінансових аспектів 
забезпечення охорони навколишнього середовища і 
довкілля не тільки на державному, а й регіональному 
рівнях, а також зарубіжного досвіду вирішення цьо-
го питання. Для цього використовуються такі мето-
ди: історичний метод – для характеристики сутності 
та ратифікації Кіотського протоколу, методи аналізу 
і синтезу – для формулювання ключових положень і 
висновків, метод наукової абстракції – для виділення 
найбільш суттєвих засад використання коштів на охо-
рону навколишнього середовища.

Результати дослідження. Збереження безпечного 
для існування живої і неживої природи навколиш-
нього середовища, захист життя і здоров’я населення 
від негативного впливу, зумовленого забрудненням 
навколишнього природного середовища, досягнення 
гармонійної взаємодії суспільства і природи, охорона, 
раціональне використання і відтворення природних 
ресурсів є одним із найважливіших елементів політич-
ної та економічної стабільності держави та її розвитку.

Закон України «Про охорону навколишнього при-
родного середовища» (стаття 42) визначає, що в Укра-
їні фінансування екологічних заходів здійснюється за 
рахунок: Державного бюджету України і місцевих бю-
джетів; коштів підприємств, установ та організацій; 
фондів охорони навколишнього природного середо-
вища; добровільних внесків та інших коштів [1].

Фінансування охорони довкілля повинне бути спря-
моване: на забезпечення екологічної безпеки, запобі-
гання і ліквідацію негативного впливу господарської та 
іншої діяльності на навколишнє природне середовище, 
збереження природних ресурсів, генетичного фонду 
живої природи, ландшафтів та інших природних комп-
лексів, унікальних територій і природних об’єктів, 
пов’язаних з історико-культурною спадщиною; визна-
чення джерел фінансування відповідних природоохо-
ронних заходів; створення економічних, політичних і 
правових умов для здійснення екологічних інвестицій; 
розподіл надходження платежів за спеціальне приро-
докористування та інших обов’язкових екологічних 
платежів між суб’єктами управління; визначення на-
прямів цільового використання коштів (наприклад, на 
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заходи, спрямовані на раціональне використання при-
родних ресурсів, їх відновлення та охорону; упрова-
дження екологічно чистих технологій тощо); надання 
коштів природокористувачам і суб’єктам господарю-
вання для здійснення ресурсозберігальних і природо-
охоронних заходів.

Базовим механізмом державного фінансування 
природоохоронних заходів і програм є фонди охоро-
ни навколишнього природного середовища. Це спеці-
алізований інститут концентрації грошових коштів з 
метою цільового фінансування екологічних потреб. 
На сьогодні запроваджено Державний і місцеві фонди 
охорони навколишнього природного середовища. 

Державний фонд охорони навколишнього природ-
ного середовища утворюється за рахунок: а) частини 
екологічного податку згідно із законом; б) добровіль-

них внесків підприємств, установ, організацій, грома-
дян та інших надходжень; в) частини грошових стяг-
нень за шкоду, заподіяну порушенням законодавства 
про охорону навколишнього природного середовища 
в результаті господарської та іншої діяльності. 

Кошти фондів охорони навколишнього природно-
го середовища всіх рівнів можуть використовуватись 
тільки для цільового фінансування природоохорон-
них і ресурсозберігальних заходів, у тому числі на-
укових досліджень із цих питань, ведення державного 
кадастру територій та об’єктів природно-заповідного 
фонду, а також заходів для зниження впливу забруд-
нення довкілля на здоров’я людей [2].

Зокрема, протягом останніх років видатки на 
охорону довкілля збільшувалися в абсолютній сумі 
(табл. 1).

Таблиця 1
Аналіз витрат на охорону навколишнього природного середовища у 2014–2015 рр.

Види витрат
2014 р. 2015 р. Відхилення, %

усього, 
млн грн

питома 
вага, %

усього, 
млн грн

питома, 
вага, % абсолютне відносне

Усього витрат на охорону навколишнього природного 
середовища, у тому числі: 21 925,6 100,00 24 591,1 100,00 2 665,5 12,16

охорона атмосферного повітря і проблеми зміни клімату 3 153,7 14,38 2 942,8 11,97 -210,90 -6,69
очищення зворотних вод 6 733,8 30,71 7 493,2 30,47 759,40 11,28
поводження з відходами 6 201 28,28 7 539,4 30,66 1 338,40 21,58
захист і реабілітація ґрунту, підземних і поверхневих вод 1 324,6 6,04 1 540,9 6,27 216,30 16,33
зниження шумового і вібраційного впливу 13,1 0,06 108,4 0,44 95,30 727,48
збереження біорізноманіття середовища існування 370 1.69 400,7 1,63 30,70 8,30
радіаційна безпека 3 866,6 17,64 4 293,7 17,46 27,10 11,05
науково-дослідні роботи природоохоронного спрямування 59,1 0,27 48.8 0,20 10,30 -17,43
інші напрями природоохоронної діяльності 203,7 0,93 223,2 0,91 19,50 9,57

Примітка. Розраховано за [3].

Однією з міжнародних угод, яка покликана стабі-
лізувати рівень концентрації парникових газів, які ви-
кликають глобальне потепління, в атмосфері на рівні, 
який не допускав би небезпечного антропогенного 
впливу на кліматичну систему планети, є Кіотський 
протокол, підписаний на основі Рамкової конвенції 
ООН про зміну клімату (РКЗК) [4].

Зобов’язання, відповідно до Кіотського протоколу, 
встановлювалися на період з 2008 р. до 2012 р. і Укра-
їні вдалося залучити значні кошти на реалізацію різ-
них кліматичних проектів, що мали не тільки еколо-
гічне, а й політичне, соціальне та економічне значення 
для України. Із 12 жовтня 2011 року участь України в 
міжнародній торгівлі викидами була тимчасово при-
зупинена через порушення правил звітності про ви-
киди парникових газів за 1990–2008 роки згідно з Кі-
отським протоколом. Після відновлення права участі, 
в період до 2014 року, значна частина цих коштів була 
неефективно використана. Значні фінансові витрати 
призвели до підриву репутації України на міжнарод-
ній арені.

Двадцять другого квітня 2016 року Україна стала 
156-ю країною, яка підписала Паризьку кліматичну 
угоду, що замінить чинний досі Кіотський протокол 
і буде діяти до 2020 року для всіх сторін Конвенції. 
Угоду було ухвалено на 21-й Конференції країн – учас-
ниць Рамкової конвенції ООН з питань зміни клімату. 
Вона покликана прокласти шлях до низьковуглецево-

го й екологічно сталого майбутнього. У ній міститься 
обіцянка утримати підвищення глобальної темпера-
тури на рівні 1,5 градуса за Цельсієм. Угода встанов-
лює тільки основу міжнародному режиму зі зміни 
клімату. Механізми, процедури та інші практичні 
питання впровадження угоди мають бути розроблені 
протягом наступних чотирьох років [5].

Збереження, відновлення і раціональне викорис-
тання природних ресурсів неможливе без забезпе-
чення надійної роботи еколого-економічного меха-
нізму. Пріоритетним завданням у цьому напрямі є 
забезпечення ефективного контролю за правильніс-
тю, повнотою і своєчасністю справляння екологічно-
го податку до природоохоронних фондів усіх рівнів, 
а також цільового, ефективного та своєчасного ви-
користання коштів фондів охорони навколишнього 
природного середовища у складі Державного і місце-
вих бюджетів.

Ознакою ефективності економічних методів управ-
ління природоохоронною діяльністю є їхня здатність 
стимулювати інвестиції в основні фонди природоохо-
ронного призначення. З огляду на це проаналізуймо 
капіталовкладення в цю сферу. На державному рівні 
капітальні інвестиції та поточні витрати на охорону 
навколишнього середовища мають тенденції до збіль-
шення (рис. 1).

Львівщина як територія, що має низку екологіч-
них проблем, прагне залучати і використовувати 
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 фінансові ресурси на природоохоронні заходи з усіх 
джерел фінансування. Зокрема, динаміку капітальних 

інвестицій на охорону довкілля у Львівській області 
відображено на рис. 2.
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Рис. 1. Капітальні інвестиції та поточні витрати 
на охорону навколишнього середовища [3]
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Рис. 2. Капітальні інвестиції на охорону довкілля у Львівській області 
у 2000–2015 рр. (тис. грн) [6]

Протягом 2000–2008 років капітальні інвестиції 
на охорону довкілля у Львівській області зростали, 
за 2008 до 2012 рр. – знижувалися (що, очевидно, 
пов’язано з наслідками світової фінансової кризи); 
2013 року різко зросли, а у 2014–2015 роках знову 
зменшились відносно рівня 2013-го; 2015 року сума 
освоєних природоохоронних інвестицій підприєм-
ствами Львівщини скоротилась у порівнянні з по-
переднім роком у 2,2 раза, відносно 2008 р. – в 1,8 
раза [7].

З 2008 року в Україні існує схема зелених інвести-
цій, яка регулює участь у міжнародній торгівлі кво-
тами Кіотського протоколу і механізм використання 
залучених коштів. Починаючи з 2009 року Україною 
було здійснено продаж квот на викиди парникових 
газів, загалом 47 млн одиниць установленої кількості 
(ОВК). З них: Японії 30 млн ОВК, Іспанії – 3 млн ОВК, 
ще додатково 14 млн ОВК Японії 2010 року. Ціна про-
дажу становила близько 10 євро за одиницю переда-
них квот на викиди парникових газів. Таким чином 
загальна сума отриманих коштів Україною за меха-

нізмом торгівлі квотами Кіотського протоколу стано-
вить близько 470 млн євро.

Координаційним органом реалізації схеми зеле-
них інвестицій в Україні визначено Державне агент-
ство екологічних інвестицій (далі – ДАЕІ). Порядок 
та критерії відбору проектів для реалізації за схемою 
зелених інвестицій встановлюються Постановою 
КМУ № 221 від 22.02.2008. Станом на 22 травня 2014 
року Держекоінвестагентством розглянуто і схвалено 
1 803 проекти цільових екологічних (зелених) інвес-
тицій.

За Договорами продажу одиниць (частин) уста-
новленої кількості викидів парникових газів (ОУК) з 
японською стороною погоджено 817 проектів цільо-
вих екологічних (зелених) інвестицій у 24-х регіонах 
України загальною вартістю 4 738 млн грн та очікува-
ними щорічними скороченнями викидів парникових 
газів 172,9 тис. т СО2-екв.

На кінець 2014 року на спеціальних рахунках зали-
шок коштів від продажу квот на викиди парникових 
газів Японії та Іспанії згідно з Кіотським протоколом 
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становив 75,4 млн євро. На рахунках Держказначей-
ства у листопаді 2014 року додатково обліковувались 
1 341 425 058 грн, які повинні були б бути скеровані на 
природоохоронні заходи. 

Обов’язок проведення тендерів ліг на міністер-
ське державне підприємство «Українські екологічні 
інвестиції», яке протягом останніх років не мало до-
свіду організації державних торгів. Як наслідок, тен-
дер виграло фіктивне підприємство і його було про-
валено, а український уряд змушений був виплатити 
Японії трохи більше ніж 202 млн грн [8].

Отже, непрозорість і бюрократизація при впро-
вадженні механізму міжнародної торгівлі квотами 
згідно з Кіотським протоколом є проблемою в Украї-
ні. Оприлюднення інформації стосовно проектів, які 
реалізовуються за схемою зелених інвестицій у рам-
ках міжнародної торгівлі квотами, належним чином 
не налагоджено, що призводить до труднощів оцінки 
їхньої якості та проявів корупції.

Зарубіжна практика свідчить, що основою всієї 
системи захисту навколишнього середовища в еко-
номічно розвинутих країнах є активне державне 
регулювання, в якому значні пріоритети надаються 
економічному стимулюванню та підтримці підпри-
ємництва, що розвивається в напрямі екологізації 
суспільного виробництва. До економічних методів 
можна віднести: екологічні платежі за забруднен-
ня атмосферного повітря, водних ресурсів, шумове 
забруднення, утилізацію відходів тощо; платежі за 
споживання водних, мінерально-сировинних, зе-
мельних і рибних ресурсів; система застави, що пе-
редбачає встановлення надбавок до роздрібних цін 
на товари, утилізація яких доцільна після періоду 
експлуатації; пільгові кредити і субсидії, що нада-
ються на конкурсній основі для реалізації різних 
природоохоронних програм; податки за шкідли-
ву продукцію (різні види пального, тару, міндоб-
рива, пестициди, мийні засоби тощо); штрафи за 
адміністративні порушення природоохоронного 
законодавства. Практика багатьох європейський  
країн у контексті збереження довкілля зорієнто-
вана не стільки на подолання наслідків від уже за-
вданої шкоди навколишньому середовищу, скільки 
на впровадження інноваційних технологій задля 
зменшення цієї шкоди і попередження негативних 
наслідків від антропогенного впливу на довкілля 
[9, с. 8].

Зокрема, серед європейських країн прикладом 
ефективного використання економічних важелів у 
реалізації екологічної політики може бути Польща, 
країна, використання досвіду якої є корисним і до-
цільним для нашої країни внаслідок успішного вті-
лення інструментів екологічної політики і схожості 
з Україною природних та соціальних умов. Джере-
лами фінансування охорони довкілля в Польщі є: 
кошти ініціаторів екологічних проектів, іноземних 
інвесторів, екологічних фондів, кредити. Утілюється 
це за допомогою використання так званих «найкра-
щих доступних технологій» (Best Avilable Technology 
BAT), тобто застосуванням таких методів виробни-
цтва, які на сучасному рівні науково-технічних знань 

надають можливість гарантувати якомога вищу еко-
логічну безпеку) [10, с. 153–154].

В Україні ознаки погіршення екологічного стану 
довкілля стають усе помітнішими – це забруднення 
атмосферного повітря, поверхневих і підземних вод, 
порушення земель, забруднення ґрунтів і погіршен-
ня якості продуктів харчування. Україна має найви-
щий у Європі рівень розораності земель, споживан-
ня водних ресурсів, вирубування лісів і значне – у 
кілька разів – перевищення антропогенного й тех-
ногенного навантаження на навколишнє природне 
середовище порівняно з відповідними показниками 
в розвинутих країнах світу.

Ураховуючи зазначені складові погіршення до-
вкілля, потребують нагального розв’язання з боку 
держави ще й такі екологічні проблеми.

1. Неконтрольованe вирубування лісів і експорт 
деревини з України. Серед основних причин, 
що спонукають населення незаконно вирубу-
вати ліс, – безробіття і низький рівень жит-
тя. Причиною цієї проблеми є відсутність 
нормативно-правової бази, яка б забороняла 
всі види рубок, у тому числі санітарно-оздо-
ровчі (крім догляду за лінійними об’єктами 
та вирубування окремих дерев під час гасіння 
пожежі), будівництво споруд, прокладання 
шляхів, лінійних та інших об’єктів транспор-
ту і зв’язку. Цю проблему можливо, на нашу 
думку, розв’язати, сформувавши чіткий ме-
ханізм оподаткування й організації системи 
електронного контролю, що дало б змогу за-
побігти та зменшити несанкціоноване виру-
бування та експорт деревини з України.

2. Незаконне видобування, використання бурш-
тину і вивезення його за кордон унаслідок 
бездіяльності та корумпованості правоохо-
ронних органів. Триває псування родовищ і 
руйнування екосистеми в місцях незаконного 
видобутку бурштину. 

3. Несанкціоновані звалища є чи не основним 
джерелом забруднення довкілля. Цю проб-
лему можна розв’язати тільки спільними зу-
силлями свідомих громадян і дієвих органів 
влади на місцях за ефективного і цільового 
фінансування.

4. Забруднення атмосферного повітря в Україні. 
Головним забруднювачем є промисловість: 
вона здійснює майже удвічі більше шкідли-
вих викидів, ніж автотранспорт (відповідно 
65 і 35%). Саме на зменшення цих викидів, які 
спричиняють парниковий ефект, і був складе-
ний Кіотський протокол, який Україна підпи-
сала 2004 року. Але Україна недотримується 
його виконання і фінансування проектів, що 
спрямовані на охорону довкілля, недопущен-
ня техногенних аварій, стихійних лих є не-
ефективне. Крім цього, кошти, які передбаче-
ні на поліпшення екологічної ситуації, «губ-
ляться» в численних корумпований схемах. У 
цьому разі вважаємо за доцільне посилення 
урядового контролю за дотриманням квот 
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відповідно до Кіотського протоколу і Паризь-
кої кліматичної угоди [11].

Серед факторів, які також негативно впливають 
на екологічну безпеку країни, варто зазначити зно-
шеність основних виробничих фондів, високу кон-
центрацію небезпечних підприємств і значну питому 
вагу використовуваних ресурсо- та енергоємних тех-
нологій, накопичення значних обсягів промислових 
і побутових відходів, низьку ефективність очисних 
споруд, забруднення атмосферного повітря, водних 
і земельних ресурсів, виснаження лісів і зменшення 
біорізноманіття в лісових екосистемах [12].

Для успішного розв’язання цих проблем потрібно 
застосовувати такі основні види економічних інстру-
ментів екологічного регулювання: 1) страхування – 
видів діяльності відповідно до характеру їх природо-
користування; ризику підприємницької діяльності; 
еколого-економічних наслідків підприємницької 
діяльності; 2) санкції – штрафи за порушення еко-
логічного законодавства; 3) сертифікати – права на 
викиди; 4) компенсаційні виплати реципієнтам за 
поліпшення якості середовища шляхом технологіч-
ного оновлення; 5) ціни – цінове програмування роз-
ширення екологозорієнтованих секторів ринку; ці-
нове регулювання екологічної виробничої поведінки 
підприємців; цінове стимулювання вітчизняного 

виробництва екотехніки, екотехнологій і «зелених» 
товарів; 6) податки – які орієнтовані на позитивну 
мотивацію щодо природозбережної діяльності (по-
даткові пільги на екологічно зорієнтовані торго-
вельні операції; податкові пільги на функціонуван-
ня екологічної інфраструктури; податкові пільги на 
екоінвестиції); 7) платежі – за викиди (скиди) шкід-
ливих речовин в атмосферу, водні джерела, ґрунт; 
складування (захоронення) шкідливих речовин у 
природних ландшафтах; фізичні види забруднення 
навколишнього середовища; 8) кредити і позики – на 
придбання екотехніки та екотехнологій; 9) субсидії 
(дотації, гранти), які спрямовуються на реалізацію 
державних міжнародних екологічних проектів, фор-
мування екологічної інфраструктури; дослідження 
вітчизняних «зелених» технологій, альтернативних 
видів енергії, виробництво екологічно безпечних 
товарів і екологічно досконалу продукцію; 10) ло-
біювання (сприяння) – екологічним торговельним 
операціям; розширенню екологічно орієнтованих 
секторів економіки [13].

Для забезпечення розв’язання вищезазначених 
екологічних проблем у Законі України «Про Дер-
жавний бюджет на 2017 рік» на охорону навколиш-
нього середовища передбачено понад 5 млрд грн 
(табл. 2).

Таблиця 2 
Планові витрати на охорону навколишнього середовища 

на 2017 рік (млн грн)
Найменування Загальний фонд Спеціальний фонд Усього

Міністерство екології та природних ресурсів України 4 259 321,4 1 010 048,0 5 269 369,4
Апарат Міністерства екології та природних ресурсів України 455 730,4 60 182,7 515 913,1
Загальне керівництво та управління у сфері екології та природних ресурсів 48 992,0 21 088,4 70 080,4
Збереження природно-заповідного фонду 187 277,2 10 917,9 198 195,1
Здійснення природоохоронних заходів 188 801,7 11 488,9 200 290,6
Здійснення заходів щодо реалізації пріоритетів розвитку сфери охорони 
навколишнього природного середовища 1 000,0 1 000,0

Забезпечення діяльності Національного центру обліку викидів парникових газів 1 558,3 1 558,3
Державна підтримка заходів, спрямованих на зменшення обсягів викидів 
(збільшення абсорбції) парникових газів, у тому числі на утеплення приміщень 
закладів соціального забезпечення, розвиток міжнародного співробітництва 
з питань зміни клімату

1 000,0 1 000,0

Джерело: [3].

Це для нашої країни не є достатньою сумою (при-
близно 0,6% від видатків Державного бюджету). Про-
те ефективне використання наявних фінансових ре-
сурсів сприятиме поліпшенню природного середови-
ща та довкілля.

Висновки. Підсумовуючи, слід констатувати, що 
механізм екологічного фінансування, на наш погляд, 
є недостатнім і малоефективним, адже суперечить 
раціональному використанню та відтворенню при-
родних ресурсів. Це має негативний соціо-економіч-
ний вплив на стан довкілля, примножуючи екологічні 
виклики сьогодення.

Вважаємо за доцільне вдосконалити екологічне 
оподаткування в Україні в напрямі посилення сти-
мулювального природоохоронного ефекту. Треба 
створити ресурс (для прикладу, мобільний додаток), 
який би збирав дані про навколишнє середовище, 
аналізував їх і представляв у доступній формі, фор-

муючи екологічну свідомість громадян, а на перспек-
тиву – допомагаючи людям обрати екологічно чисте 
місце для життя. Урахувавши світовий досвід, вітчиз-
няну систему економічних методів управління на-
вколишнім природним середовищем слід доповнити 
податковими пільгами, інноваційно-інвестиційни-
ми преференціями для підприємств, які реалізують 
екологічні проекти, упроваджують енергоощадні 
технології тощо. Унаслідок обмеженості бюджетних 
коштів важливим є пошук нових джерел фінансу-
вання природоохоронних заходів, а саме: розвиток 
екологічного пільгового кредитування, екологічного 
лізингу, екологічних банків, формування спеціальних 
рахунків на підприємствах для здійснення екологіч-
ної модернізації. Це надасть можливість забезпечити 
фінансовими ресурсами природоохоронні заходи з 
метою формування безпечних умов життя громадян 
країни.
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ШАНОВНІ НАУКОВЦІ!
ЗАПРОШУЄМО ВАС І ВАШИХ КОЛЕГ ДО СПІВРОБІТНИЦТВА

ДВНЗ «Університет банківської справи» видає збірник наукових праць «Віс ник Університету банків-
ської справи» (сайт збірника: visnuk.ubsnbu.edu.ua). У Віснику висвітлюються тенденції та напрями роз-
витку фінансово-економічної науки, фінансових систем, результати аналізу особливостей функціонуван-
ня банківської системи України і зарубіжних країн. 

Мови публікації: українська, англійська або російська. Періодичність видання – три номери на рік.
Тематичні рубрики збірника:
- Теоретичні засади та макроекономічні аспекти розвитку фінансових систем;
- Проблеми і перспективи розвитку банків та небанківських фінансових установ у сучасних умовах;
- Проблеми обліку, аналізу і аудиту;
- Економіко-математичне моделювання та інформаційні технології;
- Соціально-гуманітарні аспекти розвитку фінансово-економічних систем.
Вісник розрахований на науковців, працівників НБУ, комерційних банків, підприємств та фінансо-

вих установ, студентів. 
Вісник представлено в Національній бібліотеці України імені В. І. Вернадського.

До публікації приймаємо статті, які відповідають таким вимогам

1. Стаття має бути написана на актуальну тему, містити результати глибокого наукового досліджен-
ня та обґрунтування отриманих наукових висновків. 

2. Стаття має бути написана українською, англійською або російською мовами, ретельно вичитана 
автором, відповідати тематичному спрямуванню збірника наукових праць і включати всі струк-
турні елементи (з дотриманням вказаної послідовності) відповідно до п. 3 Постанови ВАК Украї-
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 – на першій сторінці зліва – індекс Універсальної десяткової класифікації (УДК), що розміщу-
ється на початку статті;

 – посередині – назва статті;
 – метадані (інформація про автора (ів) статті та її реферативна частина), що розміщуються по-

слідовно українською, англійською і російською мовами та включають:
• відомості про автора (прізвище, ім’я та по батькові, науковий ступінь, вчене звання, посада, 

місце роботи або навчання, е-mail);
• анотація українською, російською (від 30 до 100 слів); обсяг анотації англійською мовою 

(Abstract): 100–250 слів;
• ключові слова (5–8 слів);
• кількість формул, таблиць, рисунків і літературних джерел зазначаємо так: для україн-

ської мови (Формул: 2; рис.: 3; табл.: 1; бібл.: 12); для англійської (Formulas: 2; fi g.: 3; tabl.: 1; 
bibl.: 12); для російської мови (Формул: 2; рис.: 3; табл.: 1; библ.: 12);

 – текст статті, який повинен вміщати взаємопов’язані розділи, які починаються вказаним заго-
ловком, виділеним напівжирним шрифтом:
• Вступ (постановка проблеми в загальному варіанті і її зв’язок з останніми дослідженнями і 

публікаціями, а також із важливими науковими і практичними завданнями, з обов’язковими 
посиланнями в тексті на використану літературу. Автор повинен виділити із загальної про-
блеми ту частину, яку він досліджує, і показати її актуальність);

• Аналіз досліджень і постановка завдання (формулювання мети і методів дослідження 
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• Результати дослідження (виклад основного матеріалу дослідження з обґрунтуванням 
одержаних наукових результатів);

• Висновки (наукова новизна, теоретичне і практичне значення досліджень, соціально-еко-
номічний ефект, який виникає внаслідок упровадження наукових результатів. Перспекти-
ви подальших наукових розробок у цьому напрямі);
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• Список використаної літератури, складений відповідно до українського стандарту біблі-
ографічного опису (ДСТУ ГОСТ 7.1:2006 «Бібліографічний запис. Бібліографічний опис. 
Загальні вимоги та правила складання»). До списку літератури додається її переклад ан-
глійською мовою (References), де розміщуються ті ж самі джерела англійською мовою, 
оформлені за міжнародним бібліографічним стандартом APA-2010. Назви періодичних 
українських і російських видань (журналів, збірників та ін.) подаються транслітерацією, а в 
дужках – англійською мовою. Назва статей допускається транслітерацією, згідно з правила-
ми транслітерації (Постанова від 27 січня 2010 року № 55 «Про впорядкування транслітера-
ції українського алфавіту латиницею»). Назви джерел у списку літератури розміщуються 
в порядку цитування в тексті (а не за абеткою). 

3. Обсяг статті має становити не менше ніж 15 сторінок формату А4, набраних шрифтом «Times 
New Roman», 14 кеглем (розмір шрифту), через 1,5 інтервалу, верхнє і нижнє поля – 1,5 см, ліве – 
3 см, праве – 1 см, абзацний відступ – 1 см.

4. Файл статті слід готувати за допомогою текстового редактора Word. У файлі не використовувати 
стилі тексту, сторінки нумерувати. Слова друкувати без переносів.

5. Усі нетекстові об’єкти створювати вбудованими засобами Word. При створенні таблиць, діаграм, 
графіків потрібно використовувати шрифт «Times New Roman», 12 кегль (розмір шрифту). 

6. Цитати, таблиці, ілюстрації, всі цифрові дані подаються з обов’язковими посиланнями на джере-
ла. Під кожною таблицею і рисунком має бути зазначено джерело. Для подання джерела потрібно 
використовувати шрифт «Times New Roman», 10 кегль (розмір шрифту).

7. Математичні формули мають бути чіткими, із загальноприйнятим використанням символів, на-
писані за допомогою текстового редактора Microsoft  Word із застосуванням шрифту Symbol при 
написанні математичних символів та грецьких букв. При наборі складних формул слід застосову-
вати Редактор формул. Усі символи повинні пояснюватися. 

8. У кінці статті автор має вказати, що вона надсилається для публікації лише до збірника наукових 
праць «Вісник Університету банківської справи», поставити підпис і дату.

9. До статті додаються зовнішня рецензія доктора наук, якщо автор або один із співавторів не має 
вченого ступеня доктора наук, і довідка про автора (авторів).

10. Статті, що оформлені з відхиленнями від вказаних вимог, редакція не розглядатиме. Редакція за-
лишає за собою право скорочувати і виправляти статті.

Статтю, довідку про автора (ів) і скановану рецензію надсилати на електронну адресу редакції: 
visnuk_ubs@ukr.net.

Публікації Вісника захищені міжнародним законодавством і не можуть бути відтворені у будь-якій 
формі без письмового дозволу видавця.

ДОВІДКА ПРО АВТОРА

У Довідці про автора треба вказати:
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2) посаду, науковий ступінь, учене звання, для аспірантів – рік навчання і ПІБ, науковий ступінь, 

учене звання, посаду, контактний телефон наукового керівника;
3) назву статті та її обсяг (вказати кількість сторінок);
4) точну поштову адресу (з поштовим індексом); 
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