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Анотація. Мета статті — дослідження категоріальних особливостей трактування фінансового ринку 
та уточнення окремих аспектів його визначення з урахуванням сучасного розвитку економіки. Прове-
дено контент-аналіз особливостей трактування фінансового ринку. Систематизовано наукові підходи 
до визначення поняття «фінансовий ринок» і здійснено контент-аналіз його трактування. Сформовано 
вибірку визначень поняття «фінансовий ринок»; виділено компонентний склад поняття; підраховано 
кількість згадувань кожної компоненти; визначено найбільш репрезентативні компоненти і здійснено 
їх ранжування. Визначено основні компоненти, що формують трактування поняття фінансового рин-
ку, а саме: фінансові активи (інструменти, ресурси), система (сукупність) відносин, фінансові інститу-
ти (посередники), попит і пропозиція (кон’юнктура), складова (сфера) фінансової системи і складова 
економіки (економічного простору). Охарактеризовано використання цих компонент у визначеннях 
фінансового ринку. Запропоновано інтегроване визначення фінансового ринку як специфічної забез-
печуваної сфери фінансової системи, що за своєю суттю є системою економіко-правових відносин, які 
виникають з приводу формування, використання, обігу, трансформації, розподілу і перерозподілу фі-
нансових ресурсів (уречевлених у фінансових активах); ринок, на якому взаємодіють покупці та продав-
ці фінансових ресурсів, де формується попит і пропозиція на них; сукупність фінансових інституцій, що 
надають фінансові послуги з допомогою відповідної інфраструктури; сукупність самостійних сегментів 
(кредитний, фондовий, валютний, страховий та інші), функціонування яких повинно сприяти досяг-
ненню сталого розвитку та економічному зростанню з використанням традиційних та інноваційних 
фінансових інструментів та технологій.
Ключові слова: фінансовий ринок, фінансові активи, фінансові інститути, попит і пропозиція, контент-
аналіз.
Формул: 0; рис.: 2; табл.: 2; бібл.: 17.

FINANCIAL MARKET:  
CONTENT ANALYSIS OF THE FEATURES OF INTERPRETATION

Hariaha Lesia,
Ph. D. in Economics, Associated Professor,

Associate Professor of Department of Finance and Accounting,
Cherkasy Educational-Scientific Institute of the Banking University, Ukraine;

e-mail: garyaga@ukr.net; ORCID ID: 0000-0002-5266-797X

Abstract. The genesis of approaches to the interpretation and functioning of the financial market is due to the 
development of the global post-industrial information society. Despite the accelerated pace of development of the 
financial market, the theoretical and methodological principles of its formation and operation are unsystematic 
and fragmentary, so they need additional justification.

The content analysis of the peculiarities of the interpretation of the financial market is carried out. Scientific 
approaches to the definition of the concept of «financial market» are systematized and content analysis of its 
interpretation is carried out. A sample of definitions of the concept of «financial market» was formed; the 
component composition of the concept is highlighted; the number of mentions of each component is counted; 
the most representative components have been identified and ranked. The main components that shape the 
interpretation of the concept of financial market are identified, namely: financial assets (instruments, resources), 
system (set) of relations, financial institutions (intermediaries), supply and demand (conditions), component 
(sphere) of the financial system and the component of the economy (economic space). The use of these 
components in the definitions of the financial market is characterized. An integrated definition of the financial 
market as a specific supporting area of the financial system, which is essentially a system of economic and legal 
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relations arising from the formation, use, circulation, transformation, distribution and redistribution of financial 
resources (embodied in financial assets); the market in which buyers and sellers of financial resources interact, 
where demand and supply for them is formed; a set of financial institutions that provide financial services 
through the appropriate infrastructure; a set of independent segments (credit, stock, currency, insurance, etc.), 
the operation of which should contribute to sustainable development and economic growth using traditional 
and innovative financial instruments and technologies.
Keywords: financial market, financial assets, financial institutions, supply and demand, content analysis.
JEL Classification: G10, G20, О16
Formulas: 0; fig.: 2; tabl.: 2; bibl.: 17.

Вступ. Генезис підходів до трактування i функціо
нування фінансового ринку зумовлений розвитком 
глобального інформаційного постіндустріального 
суспільства. Попри прискорені темпи сучасного роз-
витку фінансового ринку, теоретико-методологічні 
засади його формування і функціонування є несис-
темними та дещо фрагментарними, що потребує уточ-
нення окремих позицій і додаткового обґрунтування 
особливостей трактування. Скорочення часового ін-
тервалу між світовими фінансовими кризами та їхні 
поглиблення свідчfть про недосконалість наукових 
знань у парадигмі «ефективний фінансовий ринок»  
і неспроможність фінансової системи до саморегуля-
ції та підтримки відповідного рівня фінансової ста-
більності. Саме тому як теоретико-методологічні, так  
і практичні аспекти функціонування фінансового 
ринку постійно перебувають у полі зору як закордон-
них, так і вітчизняних науковців і практиків.

Аналіз досліджень і постановка завдання. Проб
лемам теоретико-методологічного функціонування 
фінансового ринку та його сегментів присвячено пра-
ці багатьох науковців, зокрема: А. Бабенка, М. Дубини, 

Р. Квасницької, В. Кременя, В. Лук’янова, О. Любкіної, 
С. Міщенко, С. Науменкової, Ю. Сапачука, В. Смагіна, 
Д. Тарасюка, І. Школьник, І. Чуницької та багатьох ін-
ших. 

Проте постійного вдосконалення потребує сутніс-
ний аспект формування поняття «фінансовий ринок», 
оскільки саме від повноти змістовного наповнення за-
лежатиме ефективність прагматичного дослідження 
цього ринку — його оцінка, аналіз, управління і регу-
лювання.

Мета статті — дослідження категоріальних особ
ливостей трактування фінансового ринку та уточнен-
ня окремих аспектів його визначення з урахуванням 
сучасного розвитку економіки.

Результати дослідження. Дослідженню теоретич-
них і практичних аспектів розвитку фінансового рин-
ку в цілому або його окремих сегментів присвячено 
праці багатьох науковців. Зокрема, науковою спільно-
тою сформовано значну кількість визначень поняття 
«фінансовий ринок». Вітчизняні науковці здійснили 
групування різних підходів до трактування фінансо-
вого ринку (табл. 1).

Таблиця 1
Систематизація наукових підходів до трактування фінансового ринку

Автор Підхід  
до групування Сутнісні аспекти фінансового ринку

І. Чуницька
[1, с. 58—62]

Площина відносин (сукупність, 
сфера, система відносин)

Сукупність обмінно-перерозподільних відносин, що виникають у про-
цесі купівлі-продажу фінансових активів, які виступають ринковим 
товаром.
Сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надан-
ня та споживання певних фінансових послуг

Площина визначення поняття 
як складової, підсистеми

Складова, підсистема фінансової системи (ринкової системи — на 
більш високому рівні ієрархії)

Інституційний підхід Сукупність фінансових інституцій
Р. Квасницька
[2, с. 28]

Функціональний аспект Механізм, відносини, сукупність відносин, система відносин, форма 
організації

Аспект просторово-граничних 
окреслень функціонування

Ринок, сукупність ринків, система ринків; місце купівлі-продажу, сфе-
ра, відносин, взаємозв’язків, торгівлі, фінансової системи; економіч-
ний простір; середовище; центр; умови

Організаційно-інституційний 
аспект

Сукупність інститутів (інституцій); сукупність форм; система інститу-
тів; структура; складова частина

В. Кремень
[3, с. 60—62]

Ринковий Система економічних відносин
Інституціональний Сукупність фінансових інститутів чи фінансових посередників
Поєднання ринкового та інсти-
туціонального підходів

Сукупність економічних відносин із приводу перерозподілу тимчасо-
во вільних фінансових ресурсів через систему фінансових інститутів 
на основі взаємодії попиту і пропозиції
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Закінчення табл. 1

Автор Підхід  
до групування Сутнісні аспекти фінансового ринку

Д. Тарасюк
[4, с. 13]

Системний підхід Система економічних відносин, націлена на формування, розподіл  
і перерозподіл капіталу

Інституціональний підхід Сукупність інститутів, з яких складається фінансовий ринок
Технічний (функціональний) 
підхід

Механізм перерозподілу капіталу за допомогою посередників  
на основі взаємодії попиту і пропозиції

М. Дубина
[5, с. 262]

Інституціональний підхід Сукупність фінансових посередників, що надають певний спектр  
послуг своїм клієнтам

Ресурсний підхід Механізм обігу фінансових ресурсів у межах національної економіки
Товарний підхід Дослідження ринку через вивчення основного «товару» — фінансової 

послуги
Ринковий підхід Сукупність економічних відносин

Примітка. Систематизовано за [1—5].

Узагальнюючи групування вітчизняних підходів  
до трактування фінансового ринку, наведене в табл. 1, 
варто відмітити, що всі науковці зазначають: визна-
чення сутності фінансового ринку є поліваріантним і 
потребує різностороннього дослідження. У кожному 
із наведених підходів фігурує інституціональний під-
хід; щодо визначення фінансового ринку як системи 
відносин підходи мають різну назву, проте однакову 
суть (площина відносин, ринковий, системний); роз-
гляд фінансового ринку як певного механізму позна-
чається науковцями як функціональний, технічний 
(функціональний), ресурсний підходи. Також автори 
виділяють підходи до дослідження фінансового ринку 
у площині його визначення поняття як складової, під-
системи та через основний «товар», що обертається на 
ринку (товарний підхід). Ми вважаємо, що досліджен-
ня фінансового ринку щодо обертання основного «то-

вару» (фінансові активи, фінансові ресурси, фінансові 
послуги, фінансові інструменти, фінансові продукти) 
більш доцільно розглядати як об’єктний підхід, тобто 
щодо дослідження об’єкта, відносно якого виникають 
відповідні відносини на фінансовому ринку. Зробимо 
уточнення, що у праці [5, с. 262] автор розглядає уза-
гальнення підходів до визначення ринку фінансових 
послуг, проте ці підходи можна застосувати і до фінан-
сового ринку. 

Вищенаведене дозволяє констатувати, що підходи 
до визначення фінансового ринку різняться залежно 
від площини та аспектів дослідження. Саме тому для 
поглиблення та узагальнення наукових підходів до 
визначення фінансового ринку використаємо кон-
тент-аналіз і визначимо компонентний склад поняття 
«фінансовий ринок», досліджуючи його трактування 
в різних джерелах.

Рис. 1. Частота згадувань компонент поняття «фінансовий ринок»
Примітка. Авторська розробка.
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Контент-аналіз проведено за таким алгорит- 
мом: 

•	 формуємо вибірку із визначень поняття «фі-
нансовий ринок»;

•	 виділяємо компонентний склад поняття;
•	 підраховуємо кількість згадувань кожної ком-

поненти;
•	 визначаємо найбільш репрезентативні компо-

ненти ранжування, для кожної з яких присво-
юємо відповідний ранг (1 ранг відповідає най-
більшій кількості згадувань).

Формування вибірки визначень поняття «фінан-
совий ринок» базувалося на використанні 45 вітчиз-
няних і закордонних джерел, зокрема у дослідженні 
були використані енциклопедії, словники, монографії, 
дисертації та автореферати, наукові статті та навчаль-
ні посібники. Результати контент-аналізу поняття «фі-
нансовий ринок» наведено на рис. 1.

Наступним етапом проведеного дослідження було 
присвоєння відповідного рангу кожній компоненті, 
що формує склад поняття «фінансовий ринок», який 
подано в табл. 2.

Таблиця 2
Ранжування компонентного складу поняття «фінансовий ринок»

Компонент Кількість згадувань Ранг

Система (сукупність) відносин (А1) 28 2

Складова (сфера) фінансової системи (А2) 6 5

Ринок (А3) 5 6

Сукупність самостійних сегментів (ринків) (А4) 4 7

Фінансові активи (інструменти, ресурси) (А5) 37 1

Фінансові інститути (посередники) (А6) 20 3

Складова економіки (економічного простору) (А7) 6 5

Попит та пропозиція (кон’юнктура) (А8) 14 4

Механізм перерозподілу (нагромадження) (А9) 3 8

Розвиток економіки (А10) 3 8

Функціонування лише в ринкових умовах (А11) 5 6

Примітка. Визначено автором.

Основними компонентами, що формують трак-
тування фінансового ринку в більшості досліджених 
джерел, виходячи із даних рис. 1, є «фінансові активи 
(інструменти, ресурси)» (1 ранг), «система (сукуп-
ність) відносин» (2 ранг), «фінансові інститути (посе-
редники)» (3 ранг), попит і пропозиція (кон’юнктура) 
(4 ранг), складова (сфера) фінансової системи і складо-
ва економіки (економічного простору) (5 ранг). Так, у 
переважній кількості визначень, що відповідає 1 рангу 
(37 згадувань), звертається увага на об’єктну складову 
фінансового ринку, тобто на те, що саме обертається 
на ньому. У більшості випадків акцентується увага 
саме на фінансових активах [2, с. 33; 7, с. 20], проте 
трапляються у визначеннях й інші об’єкти фінансово-
го ринку, зокрема: фінансові інструменти, фінансові 
ресурси, фінансово-грошові ресурси, грошові кошти.

У цьому аспекті варто відмітити дослідження 
об’єктів купівлі-продажу на фінансовому ринку, здій-
снене Р. Квасницькою [2, с. 33], яка виділяє фондову 
(фінансові ресурси) і майнову (фінансові активи) 

форми таких об’єктів. Зважаючи на важливість виді-
лення об’єкта, відносно якого формуються відносини 
на фінансовому ринку, є цілком логічним, що біль-
шість визначень містять цей компонент. Деталізуємо 
та розширимо об’єктну складову фінансового ринку  
(рис. 2).

Важливим компонентом у формуванні визначення 
фінансового ринку є дослідження сутнісної складової 
цього поняття, що проявляється в його трактуванні як 
«система (сукупність) відносин» (2 ранг). Досліджую-
чи цей компонент, варто відмітити, що виникнення 
відповідних відносин між учасниками фінансового 
ринку є беззаперечним фактом, оскільки тільки всту-
паючи у відповідні відносини, можна привести в рух 
фінансові ресурси, що є об’єктом купівлі-продажу 
на цьому ринку. Зауважимо, що всі види відносин на 
фінансовому ринку мають суспільний характер (еко-
номічні [7, с. 20; 8, с. 15], грошові [9, с. 7], економіко-
правові [4, с. 7], обмінно-перерозподільчі [10, с. 7] і со-
ціально-економічні [11, с. 3]).
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Рис. 2. Об’єктна складова фінансового ринку
Примітка. Деталізовано з урахуванням [2, с. 33; 6].

Наступний компонент, що формує визначення фі-
нансового ринку, є «фінансові інститути (посередни-
ки)» (3 ранг). У цьому аспекті варто зазначити: щодо 
організаційно-інституційної структури саме фінансо-
ві інститути як професійні учасники формують «посе-
редницьке ядро» фінансового ринку, оскільки «пере-
лив» фінансових ресурсів відбувається саме через цих 
фінансових посередників. Крім того, важливу роль  
у формуванні організаційно-інституційної структури 
фінансового ринку відіграють суб’єкти його інфра-
структури (біржі, депозитарії, реєстратори, кліринго-
ві центри тощо). Також вважаємо за доцільне заува-
жити, що на сучасному етапі розвитку фінансового 
ринку з’явилися нові суб’єкти, які не є фінансовими 
посередниками (банки і небанківські фінансові уста-
нови), проте надають послуги фінансового характеру, 
зокрема фінтехи, криптовалютні біржі, платформи з 
обміну валют, P2P (peer-to-peer) кредитування та інші 
учасники. 

Стосовно формування кон’юнктури фінансового 
ринку (попиту і пропозиції на фінансові інструменти), 
то в досліджених визначеннях фінансового ринку цей 
компонент фігурує 14 разів (4 ранг). Відмітимо, що як 
і на будь-якому іншому ринку, з урахуванням попиту 
і пропозиції, відбувається процес ціноутворення на 
об’єкти фінансового ринку, тобто встановлення їхньої 
ціни. Тісно пов’язано з цим компонентом загострення 
уваги на ринковій природі у визначенні фінансового 

ринку шляхом виділення в його трактуваннях компо-
ненту «ринок» (6 ранг).

У рівній кількості досліджуваних визначень (5 
ранг) автори відмічають, що фінансовий ринок є скла-
довою фінансової системи та економіки (економічного 
простору). Складовою або сферою фінансової системи 
фінансовий ринок визначається у працях [8, с. 23; 12,  
с. 14]. Зазначимо, щодо економіки науковці таким чи-
ном визначають фінансовий ринок: І. О. Школьник 
[8, с. 22] — важливою складовою ринкової економіки;  
В. Смагін [7, с. 25] – складною сукупністю економіч-
них відносин, що системно інтегрована у структуру 
національної економіки; А. Бабенко [9, с. 7] — єдиною, 
цілісною частиною економічного простору; К. Стри-
жиченко [13, с. 6] — системоутворювальним елемен-
том нової світової економіки; О. Близнюк, О. Іванюта 
[10, с. 7] — економічним простором. Отже, наявність 
у визначеннях фінансового ринку компонентів, що 
вказують на його належність до фінансової та еконо-
мічної системи, вказує на важливість взаємозв’язку  
і взаємодії цього ринку з економікою. Крім того, ком-
понент «розвиток економіки» (8 ранг) підтверджує 
тезу щодо того, що функціонування фінансового ринку 
впливає на економічний розвиток, зокрема В. Лук’я
нов стверджує, що фінансовий ринок забезпечує ста-
лий розвиток національного господарства [14, с. 38];  
І. Чуницька вказує на вплив фінансового ринку на  
економічний розвиток через процеси інвестування 
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[1, с. 63]; Ю. Сапачук відмічає, що фінансовий ринок 
сприяє структурному перетворенню економіки в рам-
ках ефективної системи інституцій [15, с. 4].

Одним із підходів у визначенні фінансового рин-
ку є виділення компоненту, у якому його розгляда-
ють як сукупність самостійних сегментів (ринків)  
(7 ранг). Зокрема, В. Лук’янов зазначає, що фінансовий 
ринок — це сукупність автономних сегментів фінан-
сової системи [14, с. 38] і наполягає на множинному 
використанні в науковому обігу цього поняття, тобто 
фінансові ринки.

Отже, розуміючи різновекторність і поліаспект
ність дослідження сутнісного аспекта фінансового 
ринку, варто погодитися з О. Любкіною, яка відмічає 
максимальну ємність за змістом ідіоми «фінансовий 
ринок», що надає дослідникові широкий простір для 
вибору контексту вивчення [16, с. 9]. Проте, з друго-
го боку, потрібно чітко усвідомлювати, що визначення 
фінансового ринку та виділення його видів (сегмен-
тів) повинні чітко окреслювати об’єкт дослідження 
і його площину для можливості застосування відпо-
відних методів кількісної оцінки та аналізу. Узагаль-
нюючи наукові підходи до визначення фінансового 
ринку, пропонуємо визначати досліджуване поняття 
щодо врахування основних аспектів, що різнобічно 
характеризують його, з урахування визначених репре-
зентативних компонент контент-аналізу та сучасного 
розвитку цифрової економіки [17, с. 116]. Відтак, фі-
нансовий ринок — це:

•	 специфічна забезпечувальна сфера фінансо-
вої системи, що за своєю суттю є системою 
економіко-правових відносин, які виникають 
з приводу формування, використання, обігу, 
трансформації, розподілу і перерозподілу фі-

нансових ресурсів (уречевлених у фінансових 
активах);

•	 ринок, на якому взаємодіють покупці та про-
давці фінансових ресурсів, де формується по-
пит і пропозиція на них;

•	 сукупність фінансових інституцій, що надають 
фінансові послуги з допомогою відповідної 
інфраструктури;

•	 сукупність самостійних сегментів (кредитний, 
фондовий, валютний, страховий та інші), функ-
ціонування яких повинно сприяти досягненню 
сталого розвитку та економічному зростанню 
з використанням традиційних та інноваційних 
фінансових інструментів і технологій.

Висновки. Таким чином, проведене дослідження 
наукових підходів до трактування фінансового ринку 
дозволяє стверджувати таке:

– існують різні підходи до трактування понят-
тя «фінансовий ринок», зокрема інституціональний, 
ринковий, функціональний, системний, ресурсний, 
товарний;

– проведений у роботі контент-аналіз дозволив ви-
ділити і ранжувати найбільш репрезентативні компо-
ненти, що формують сутність фінансового ринку;

– основними компонентами, що формують тракту-
вання фінансового ринку, є: фінансові активи (інстру-
менти, ресурси), система (сукупність) відносин, фі-
нансові інститути (посередники), попит і пропозиція 
(кон’юнктура), складова (сфера) фінансової системи  
і складова економіки (економічного простору);

– сутнісне розуміння фінансового ринку є різно-
векторним і поліаспектним, це поняття є ідіомою, що 
дозволяє формулювати визначення, які різносторон-
ньо характеризують його особливості.
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